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Lagebericht

1. Geschéaft und Rahmenbedingungen
Der Markt

Das 1. Quartal des Borsenjahres 2009 stand noch im Zeichen der globalen Finanzmarktkrise, in dem es
fiir die Wirtschaft steil nach unten ging. Alle Branchen verzeichneten unisono massive Kursverluste.
Erst als sich an den Markten die Uberzeugung durchsetzte, die 2008/2009 weltweit initiierten geld-
und fiskalpolitischen MaRnahmen wirden auch greifen, wurde Mitte Marz die Trendwende an den
Aktienmérkten eingeléutet.

Die Europaische Zentralbank EZB startete im Mai ein Ankaufprogramm fir Hypothekendarlehen in
Hohe von insgesamt 60 Mrd. Euro, was dem Pfandbriefmarkt und letztendlich auch dem gesamten
Rentenmarkt einen wichtigen zusétzlichen Schub verlieh. Dadurch gingen die Risikoaufschlage massiv
zurilick und der "Risikoappetit” der Anleger nahm wieder zu. Bis Ende des Jahres 2009 arbeitete die
EZB rund die Halfte des Aufkaufprogramms ab, das noch bis zum Sommer 2010 laufen soll.

Dank der in Art und Umfang aulRergewohnlichen fiskal- und geldpolitischen Malinahmen gelang es
dann in den Sommermonaten, sowohl das internationale als auch das deutsche Finanzsystem zu
stabilisieren. Die Entwicklung an den Markten war schlielflich im zweiten Halbjahr von wachsender
Zuversicht gepragt. Ein aufgehellter Wirtschaftsausblick und die zusétzliche Liquiditat der
Notenbanken trugen zu Kursanstiegen an den Aktien- und Rentenmarkten bei. Auch die globale
Wirtschaft begann sich vom 3. Quartal an zu erholen. Als Konsequenz konnten die Aktienmaérkte
stark zulegen, so dass unterm Strich ein wider Erwarten gutes Borsenjahr steht.

Der Deutsche Aktienindex DAX Kletterte zum Jahresschluss auf 5.957,43 Punkte, was einem Plus von
23,9 % entspricht. Vom Jahrestiefstand im Marz bei 3.588,89 Punkten gerechnet ergibt sich gar eine
Steigerung von 66,0 %. Gemessen am DAX war 2009 damit das beste Borsenjahr seit 2005. Allerdings
stand das deutsche Kursbarometer am Ende der Dekade immer noch unter seinem Stand von Anfang
2000, als der DAX auf ein Niveau von 7.000 Punkten gestiegen war.

Steiler nach oben als beim DAX verlief 2009 die Entwicklung bei deutschen Nebenwerten. Der
MDAX legte 34,0 % zu, wahrend der SDAX das Bérsenjahr mit einem Zuwachs von 26,7 % beendete.
Noch  starker  tendierte  der  TecDAX, dessen Plus zum  Jahresende  mit
60,8 % zu Buche schlug. Der Anleihenindex REXP schloss das Jahr mit 375,62 Punkten oder plus 4,9
%. Durch den Save-Haven-Effekt stieg der Bund-Future von 125,35 im Januar bis auf den
Jahreshdchststand im Marz auf 126,42 Punkte und beendete das Jahr schlieflich mit 121,19 Punkten.

Abgesehen vom Nasdaqg 100, der um 50,9 % kletterte, entwickelten sich die wichtigsten Markte der
anderen klassischen Industriestaaten weniger dynamisch als die deutschen Aktienindizes. So stieg der
europdische Index DJ Stoxx 50 im Jahresverlauf um 21,2 %. Der S&P 500 ging mit einem Zuwachs
von 21,3 % aus dem Jahr. Der Dow-Jones-Index notierte zum Jahresultimo 17,0 % uber seinem
Endstand von 2008. Die Bérse in Tokio schloss das Jahr 2009 gemessen am Nikkei 225 mit einem
Plus von 14,6 % (alle Angaben auf Euro-Basis).

Die grofRen Gewinner auf der Aktienseite waren 2009 freilich die Schwellenlandregionen Asien,
Osteuropa und Lateinamerika. Dies widerspiegelt den Umstand, dass sich die globalen
Wachstumstreiber im vergangenen Jahrzehnt weg von den klassischen Industrienationen vornehmlich
hin nach Asien und Lateinamerika verschoben haben. Unter den BRIC-Staaten beendete der
brasilianische BOVESPA mit plus 141,1 % das Bérsenjahr. Der russische Aktienindex (RTS) kletterte



um 119,7 %. In Indien steigerte sich der Sensex 30 um 82,1 %, der BSE 100 wuchs um 86,4 %. Der
chinesische Aktienindex SSEB in Shanghai legte
119,9 % zu. Der Hang Seng Index in Hongkong konnte 45,3 % gewinnen, wéhrend die mexikanischen
Markte gemessen am Mexico Bolsa Index um 50,1 % wuchsen (alle Angaben auf Euro-Basis).

Die rasche Aktienmarkterholung, die Mitte Méarz einsetzte, muss vor dem Hintergrund des starken
Einbruchs in der Vergleichsperiode des Vorjahres betrachtet werden. In einer ersten, reflexartigen
Reaktion waren damals die Markte aufgrund der unsicheren Aussichten fur das globale Finanzsystem
rasch und stark eingebrochen, so dass Vergleiche mit der grolRen Depression ab 1929 angestellt
wurden. Der darauf folgende starke Anstieg der Aktienkurse wurde eingeldutet, als sich die Erkenntnis
durchsetzte, dass keine systemrelevanten Banken mehr Konkurs gehen wiirden. Einer der Hauptgriinde
der Rallye basiert somit auf der Erleichterung Uber eine abgewandte grofle Depression. So konnten
unter anderem die wéhrend der Depression von 1929 gewonnenen volkswirtschaftlichen Erkenntnisse
erfolgreich zur Einddammung der Krise angewandt werden.

Hinzu kommt ein weiteres, ungewohnliches Merkmal der Aktienrallye von 2009: Es war eine Hausse,
die von riicklaufigen Borsenumsatzen gekennzeichnet war. So gingen die VVolumina an allen deutschen
Wertpapierbdrsen inklusive Xetra trotz der oben genannten kraftigen Steigerungen der Aktienindizes
um 47,1 % auf 1.310 Mrd. Euro zurtick. Betrachtet man nur die Parkettborsen, also ohne Xetra, fallt
der Umsatzriickgang deutlich weniger stark aus, liegt aber immer noch bei 24,0 % auf 249 Mrd. Euro.

Dieses fir die Baader Bank negative Umfeld lasst sich auch an den Zahlen des Deutschen
Aktieninstituts (DAI) ablesen. Demnach waren 2009 rund 8,8 Mio. Anleger in Deutschland oder 13,6
% der Bevolkerung direkt oder indirekt in Aktien investiert. Im VVorjahr waren dies noch 9,3 Mio., was
einem Minus von 5,4 % entspricht. Von den 8,8 Mio. Aktienbesitzern sind 2,2 Mio. reine Aktionare
(3,8 % der Bevolkerung), die ausschlieBlich direkt in Aktien investieren. 5,2 Mio. Anleger halten
Fondsanteile (7,7 %) und 1,4 Mio. (2,1 %) sowohl Aktien als auch Anteile an Aktienfonds. Gegeniiber
dem Hochststand im Jahr 2001 bedeutet die aktuelle Zahl der Aktienbesitzer einen Riickgang um rund
4 Millionen oder 31,4 %.

Anhand der umsatzarmen Hausse und der auf niedrigem Niveau stagnierenden Aktiondrszahlen lasst
sich ablesen, dass viele Anleger von den gestiegenen Kursen nicht profitiert haben. Doch nicht nur
Privatanleger, auch institutionelle Investoren wie Versicherer und Fondsgesellschaften haben den Zug
der Hausse vielfach verpasst.



Die Marktposition der Baader Bank AG

Das Jahr 2009 war trotz der allgemein gestiegenen Aktienindizes kein einfaches Jahr fur die Baader
Bank. Zum einen zeigten sich die durch die Finanzmarktkrise ausgeldsten Verunsicherungen immer
noch virulent. Zum anderen drickten die oben beschriebenen Umsatzeinbriiche im borslichen
Aktienhandel auf die Erlose des Instituts. Vor diesem Hintergrund galt es fir die Baader Bank
besonders besonnen zu agieren, um mit strategischem Weitblick Chancen flr die Zeit nach der Krise
auszuloten und entsprechend zu handeln. So hat das Institut im Sinne seiner Wachstumsstrategie seine
Anstrengungen verstarkt, sémtliche Kerngeschaftsfelder auf die sich &ndernden Anforderungen des
Marktes auszurichten. Auferdem ist es der breiten Aufstellung und der Kapitalstarke des
Unternehmens sowie der groflen Handler-Expertise zu verdanken, dass es gelungen ist, die
Auswirkungen der Finanzkrise nicht nur in Grenzen zu halten, sondern auf mehreren Feldern die
eigene Marktposition noch auszubauen.

Mit Wirkung zum 01.01.2009 wurde im Berichtsjahr die N. M. Fleischhacker AG erworben. Das
Spektrum der betreuten Wertpapiere der 1902 von Moritz Fleischhacker gegriindeten
Borsenmaklerfirma reicht von in- und auslandischen Aktien im regulierten Markt sowie im
Freiverkehr Gber Anleihen bis hin zu aktiv gemanagten Fonds. Mit dieser Transaktion hat die Baader
Bank ihre fihrende Stellung als Spezialist im Wertpapierhandel an der Frankfurter Wertpapierborse
(FWB) weiter ausgebaut. AuBerdem macht die Baader Bank damit deutlich, dass sie weiterhin eine
aktive Rolle in der Branchenkonsolidierung spielt. Ansonsten hat die Baader Bank ihre fiihrende
Position im Aktienhandel der Bérse Miinchen behauptet — ebenso wie an der Bérse Stuttgart, wo das
Institut als Skontrofiihrer den Handel sémtlicher Auslandsaktien betreut. An der Borse Dusseldorf, wo
die Baader Bank der fiihrende Skontrofthrer fir den Rentenhandel ist, gelang es, die eigene Position
auszubauen.

Im Handel mit verbrieften Derivaten, den die Baader Bank an der Zertifikate-Boérse Scoach in
Frankfurt betreibt, konnte die flihrende Marktposition unter den dort agierenden Spezialisten gehalten
werden. Dabei kamen der Baader Bank die leichten Marktanteilsgewinne von Scoach gegeniber der
Euwax in Stuttgart zugute.

Fur den Rentenhandel war das gesamte Jahr 2009 geprégt von einer Verringerung der durch die
Finanzkrise ausgeweiteten Spannen. Diese Entwicklung und die Anstrengungen der Notenbanken, das
Zinsniveau zur Wirtschaftsbelebung auf einem auch fur die Finanzierung der Staatshaushalte niedrigen
Niveau zu stabilisieren, waren die Grundlage fir die Uberaus positive Entwicklung des gesamten
Rentenbereiches der Baader Bank, also sowohl die Skontrofiihrung als auch das institutionelle
Vermittlungsgeschéaft Renten. Die Baader Bank konnte ihre Marktfiihrerschaft in der auBerborslichen
Vermittlung von Rentenpapieren vor allem bei Staats- und Hypothekenanleihen weiter ausbauen.
Daruber hinaus konnte das Institut im Jahr 2009 besonders von den hohen Handelsumséatzen mit
staatsgarantierten Renten profitieren. Die Erfolge im Geschéftsbereich Renten zeigen, dass es
gelungen ist, sich durch eine bereits vor einigen Jahren vollzogene Erweiterung der Produktpalette auf
den institutionellen Rentenhandel gegen Rickschlage am Markt abzusichern und sich positiv von den
Mitbewerbern, die nur auf eine Wertpapiergattung spezialisiert sind, abzuheben.

Seitens der Deutschen Borse AG wurde 2009 der Versuch gestartet, den Rentenhandel erganzend zum
Parketthandel an der FWB auf der elektronischen Handelsplattform Xetra-Renten zu installieren. Hier
werden in einem Spezialistenmodell, analog zum Fondshandel an der FWB, rund 700 festverzinsliche
Wertpapiere, vorrangig Unternehmensanleihen, gehandelt. Eine Bewerbung der Baader Bank als
Spezialist in Xetra-Renten wurde im vergangenen Jahr seitens des Betreibers abgelehnt. Der Handel in
diesem Segment wurde allerdings am 05.01.2010 auf Betreiben zweier Handelsteilnehmer, die bei der



Ausschreibung nicht zum Zuge kamen, aufgrund einer einstweiligen Verfigung eingestellt. Das
diesbeziigliche Gerichtsverfahren wird exemplarischen Charakter auch fur andere Marktsegmente
entwickeln.

In der engagierten Zusammenarbeit mit der Deutschen Borse AG bei der Entwicklung eines Konzepts
fur die Reform des Parketthandels wird deutlich, dass die Baader Bank eine aktive Rolle in der
Weiterentwicklung des borslichen Handels spielt. Mit Pressemitteilung vom 01.03.2010 hat die Borse
bekannt gegeben, den Handel in Aktien im Freiverkehr von der Handels- und Orderroutingplattform
Xontro auf das international vernetzte System Xetra zu migrieren. Mit Wirkung zum 28.03.2012 wird
damit der skontrofiihrerbasierte Prasenzhandel im regulierten Markt eingestellt. Die Baader geht davon
aus, dass dann die Borse hohere Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung und die 1T-Ausriistung
der zukinftigen Spezialisten stellen wird. Hierfir sieht sich die Baader Bank gut vorbereitet. Es ist
damit zu rechnen, dass sich mit diesem Schritt der Borse der Konsolidierungsprozess unter den
Handelsteilnehmern beschleunigen wird. Innerhalb weniger Jahre dirfte sich deren Zahl von jetzt
knapp tber 20 auf unter zehn reduzieren. Dieser Prozess konnte der Baader Bank zugute kommen.

Insgesamt sieht sich die Baader Bank im Rentenhandel dennoch sowohl borslich als auch
aullerbdrslich gut aufgestellt. Im auferbdrslichen Vermittlungsgeschaft ist das Institut Marktfihrer in
Deutschland mit einer Breite in der Produkt- und Kundenpalette, wie sie kein Mitbewerber im Inland
zu bieten hat.

Zum Ende des Jahres 2009 betreute die Baader Bank 14.256 Aktienskontren. Auf verbriefte Derivate
wie Optionsscheine, Zertifikate oder ETFs entfielen 260.741 Skontren, auf Renten und
Genussscheine 18.496 und auf aktiv gemanagte Fonds 5.697 Skontren. Damit betreute das Institut zum
31.12.2009 insgesamt 299.190 Orderbiicher, was gegeniiber dem Vorjahr einem Rickgang von 2,9 %
entspricht.

Einen wichtigen Schritt hat die Gesellschaft im Jahr 2009 beim Ausbau des Bankgeschéfts getan, mit
dem neben dem origindren Geschéft, dem Handel mit Finanzinstrumenten, ein zweites starkes
Standbein aufgebaut wird. Im Zuge dieser Ausrichtung wurde die Baader Service Bank GmbH, die
Finanzdienstleistungen rund um das Wertpapier sowie den Handel in weiteren Finanzinstrumenten wie
Futures und Options anbietet, im Berichtsjahr planméaRig auf die Baader Bank AG verschmolzen. Die
bisherigen Aktivitaten der Baader Service Bank GmbH sind in dem neuen Vorstandsressort ,,Kunden
und Produkte” gebundelt und werden dort von dem neuen Vorstandsmitglied, Herrn Nico Baader,
verantwortet. Damit wurden alle handelsaffinen Vollbank-Dienstleistungen, zu denen der
Kommissionshandel, die Finanzportfolioverwaltung sowie das Einlagen- und Kreditgeschaft und das
Konto-Depotgeschaft gehdren, in einem Ressort zusammengefasst. Mit der Verschmelzung wurden die
bisher von zwei Instituten angebotenen Dienstleistungen rund um das Wertpapier in einer
kapitalstarken und leistungsfahigen Bankeinheit gebiindelt.

Das Vollbankgeschaft der Baader Bank konnte im Berichtsjahr weiter ausdehnt werden. Es gelang,
eine Reihe neuer Kooperationspartner mit dem jeweils angeschlossenen Kundenstamm zu gewinnen.
Dadurch konnte die Rolle der Baader Bank als Rundum-Dienstleister fur Vermdgensverwalter und
institutionelle Kunden auf eine breitere Basis gestellt werden. Zu den wesentlichen von der Bank
betreuten Produkten zéhlen weiterhin Zertifikate, Publikumsfonds sowie Single- und Dachhedgefonds.
Die Dbedeutendste Ertragsquelle des neuen Ressorts ,Kunden wund Produkte” ist das
Finanzkommissionsgeschaft. Hier stellt die Baader Bank Fonds- und Zertifikateinitiatoren,
Strategiegebern, Fondsmanagern, Kapitalanlagegesellschaften sowie anderen Banken, Versicherungen
und Vermogensverwaltern im In- und Ausland ihren Zugang zu den wichtigsten Borsen zur Verfiigung
und fungiert mit ihrem Transaktions-Knowhow als Execution Broker.



Weiter am Boden lag im Berichtsjahr der Markt fur Borsengange, von denen im Jahr 2009 in
Deutschland nur drei zu verzeichnen waren. VVor diesem Hintergrund waren die Aktivitaten der Baader
Bank auf diesem Feld wvon Zurlckhaltung gepragt. Dennoch hat der Bereich
Kapitalmarktdienstleistungen insgesamt 30 Transaktionen mit einem Volumen von rund 49 Mio. Euro.
begleitet und durchgefiihrt. Darin enthalten ist die Einbeziehung der Zulassung der Aktien aus der
Sachkapitalerhthung von 25,8 Mio. Euro der KPS AG. Kapitalerhéhungen wurden unter anderem fiir
die Girindus AG, die Aurelius AG, die Merkur Bank KGaA und die Corona Energy AG durchgefihrt.
Neuemissionen erfolgten nicht. Zu den weiteren Aktivitaten fir andere Gesellschaften gehorten die
Durchfuhrung von Kapitalherabsetzungen, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln, Aktiensplits
und Umplatzierungen sowie der Rickkauf eigener Aktien. Andere Gesellschaften wechselten mit
Begleitung der Baader Bank vom regulierten Markt in den Freiverkehr.

Im Bereich Kapitalmarktdienstleistungen hat die Baader Bank ihr Netzwerk auf Frankreich
ausgedehnt. Mit dem zur Groupe Philippe Hottinguer gehdérenden Investment-Haus H. et Associés,
Paris, wurde ein Kooperationsabkommen geschlossen, das die gegenseitige Unterstlitzung bei der
Suche nach Investoren aus dem jeweils anderen Land ermdglicht. Damit starken beide Partner ihre
Platzierungskraft und bieten deutschen und franzésischen Kunden wertvolle Unterstiitzung fur
grenziberschreitende Kapitalmal3nahmen. Im Fokus der Kooperation steht die Finanzierungssicherung
mittelstandischer Unternehmen auf einer deutsch-franzgsischen Basis.

Im Rahmen des mehrheitlichen Erwerbs der KA.DE.GE Kapital. Devisen. Geld
Vermittlungsgesellschaft mbh & Co. KG Finanzberatung durch die 75%ige Tochtergesellschaft
Baader & Heins Capital Management AG hat sich auch die Baader Bank AG mit 9 % direkt an dem
auf Geldhandel spezialisierten Finanzdienstleister beteiligt.

Durch die Dubai-Krise hat die Baader Bank einen Riickschlag bei ihrem Engagement am Arabischen
Golf hinnehmen muissen. So hat die Gulf Baader Capital Markets LLC, Dubai, durch ihre
Mitgliedschaften an den Borsen Dubai Financial Market (DFM) und Abu Dhabi Exchange (ADX) die
Auswirkungen der Krise zu spiren bekommen. 50 % an der Gulf Baader Capital Markets LLC hélt die
Gulf Baader Capital Markets S.A.O.C. (GBCM), Muscat, an der wiederum die Baader Bank mit 30 %
beteiligt ist.

Das Umfeld in Indien hat sich im Vergleich zum arabischen Raum deutlich stérker verschlechtert. Die
Erwartungen an die Beteiligung an der Parsoli Corporation Ltd., Mumbai, Indien, haben sich nicht
erfillt. Mit Wirkung zum 25.03.2009 haben die Vertreter der Baader Bank im Verwaltungsrat der
Gesellschaft ihr Mandat niedergelegt.



2. Ertragslage

Die unten stehende Ubersicht beinhaltet die wichtigsten Komponenten der Gewinn- und
Verlustrechnung fir die Jahre 2009 und 2008 sowie ihre Verédnderungen.

Aufgrund der Verschmelzung der Baader Bank AG mit der Baader Service Bank GmbH mit Wirkung
zum 01.01.2009 werden im Folgenden fiir den Vergleich mit dem Vorjahr kumulierte Werte der
Baader Bank AG und der Baader Service Bank GmbH verwendet.

31.12.2009 31.12.2008 1) Veranderung 31.12.2008 ?)
T€ T€ T€ % T€

Zinsergebnis 2.965 1.178 1.787 - -439
Laufende Ertrage 518 1.060 -542 -51,1 1.060
Provisionsergebnis 19.810 31.769 -11.959 -37,6 29.158
Ergebnis aus Finanzgeschaften 71.768 59.510 12.258 20,6 59.800
Verwaltungsaufwand 74.340 82.349 -8.009 -9,7 77.332
Teilbetriebsergebnis 20.721 11.168 9.553 85,5 12.247
Saldo Sonstige Aufwendungen und 2191 -1.614 4.817 633 -4.657
Ertrage (inkl. Risikovorsorge)
LG -3.459 0 -3.459 100,0 0
Verlustiibernahme
Betriebsergebnis 14.465 3.554 10.911 >100,0 7.590
Aulerordentliches Ergebnis 0 10.150 -10.150 -100,0 8.650
Steuerergebnis -1.643 -916 =727 79,4 -915
Jahresiiberschuss 12.822 12.788 34 0,3 15.325
1) kumulierte Vorjahreswerte Baader Bank AG und Baader Service Bank GmbH
2) Vorjahreswerte Baader Bank AG
Das Zinsergebnis stieg im Vergleich zum Vorjahr um T€ 1787 auf insgesamt

T€ 2.965. Dieser Ergebniszuwachs ist zum einen begriindet im positiven Zinsergebnis aus dem
Kundengeschaft und zum anderen in der vermehrten Anlage in Rentenpapieren.

Das Provisionsergebnis konnte gegeniuiber dem Vorjahr nicht gehalten werden und sank um T€ 11.959
bzw. 37,6 % auf T€ 19.810. Zurtckzufuhren ist dies auf einen Rilckgang des Courtage- und
Kommissionsergebnisses um T€ 13.561, welcher die Auswirkungen der geanderten Marktmodelle und
Abrechnungsmodalitaten sowie die geringeren Borsenumsatze in 2009 widerspiegelt. Im Gegensatz
dazu konnten sowohl die Abwicklungsgebihren um T€1.640 sowie die sonstigen
Provisionsaufwendungen um T€ 752 zurlckgefuhrt werden.

Die Steigerung des Ergebnisses aus Finanzgeschéft um T€ 12.258 auf T€ 71.768 konnte den Riickgang
des Provisionsergebnisses deutlich kompensieren. Hier zeigt sich, dass eine breite Aufstellung tber
alle Wertpapiergattungen hinweg es dem Institut ermdoglicht, entsprechende Marktchancen und damit
verbundene Ertragspotenziale zu nutzen.

Der Verwaltungsaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr um T€ 8.009 bzw. 9,7 % gesunken. Davon
entfallen T€ 3.550 auf den Personalaufwand. Der um T€ 4.261 zurickgegangene andere



Verwaltungsaufwand resultiert zum gréRten Teil aus geringeren EDV-Aufwendungen. Auch die
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte sind um T€ 198 leicht
zuruckgegangen.

Die Sonstigen Aufwendungen und Ertrdge enthalten Abschreibungen auf die Parsoli Wandelanleihe
i.H.v. T€ 3.321, Abschreibungen auf Kundenforderungen i.H.v. T€ 960, sowie Abschreibungen auf die
Beteiligung an der Parsoli Corporation Ltd. i.H.v. T€ 620, als auch eine Wertberichtigung auf den
Beteiligungsbuchwert der direcct AG i.H.v. T€ 618.

Seit dem 21.04.2009 besteht mit Wirkung zum 01.01.2009 zwischen der Baader Bank AG und ihrer
100%igen  Tochtergesellschaft ~ N.M.  Fleischhacker =~ AG  ein  Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrag. Diesem hat die Hauptversammlung der N.M. Fleischhacker AG am
22.04.2009 zugestimmt. Die Zustimmung der Hauptversammlung der Muttergesellschaft erfolgte am
03.07.2009. Dieser Ergebnisabfuihrungsvertrag fuhrt im Geschaftsjahr 2009 bei der Baader Bank zu
einer Verlustubernahme i.H.v. T€3.459. Die Verluste bei der Tochtergesellschaft sind im
Wesentlichen durch Restrukturierungsmalinahmen entstanden.

Trotz dieser Einflisse konnte das Betriebsergebnis im Berichtsjahr 2009 aufgrund der hoheren
operativen Ergebnisbestandteile signifikant im Vergleich zum Vorjahr auf T€ 14.465 gesteigert
werden.

Im Vorjahr enthielt das aul3erordentliche Ergebnis mit T€ 8.650 die Auflésung der im Geschéftsjahr
2006 gebildeten Riickstellung fur die mogliche Inanspruchnahme durch die EAW im Zusammenhang
mit der Befriedigung von geschadigten Anlegern aufgrund des Zusammenbruchs der Phoenix
Kapitaldienst GmbH. Mit dem Erhalt der Vollbanklizenz im Juli 2008 ist die Baader Bank der
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH (EdB) zugeordnet, so dass die Verpflichtung
gegenuber der EdW entfiel.

Die im Geschéftsjahr 2009 ausgewiesenen Steuern betreffen mit T€ 1.990 vor allem die Ertragsteuern
fiir das Geschaftsjahr 2009. Unter der Berlicksichtigung von Steuernachzahlungen und -erstattungen in
Hohe von saldiert T€ -446 und sonstigen Steuern in Hohe von T€ 100 ergibt sich ein Steueraufwand
von T€ 1.643.

Im Berichtsjahr wird ein um T€ 34 bzw. 0,3 % hdoheres Jahresergebnis in Hohe von T€ 12.822
ausgewiesen.



3. Vermogenslage

Die unten stehende Ubersicht zeigt die wesentlichen Positionen der Bilanz fiir das Geschaftsjahr 2009
im Vergleich zum Vorjahr.

Aufgrund der Verschmelzung der Baader Bank AG mit der Baader Service Bank GmbH mit Wirkung
zum 01.01.2009 werden im Folgenden fiir den Vergleich mit dem Vorjahr kumulierte Werte der
Baader Bank AG und der Baader Service Bank GmbH verwendet.

31.12.2009 01.01.2009 1) Veranderung 31.12.2008 ?)
TE TE TE % T€
Barreserve 671 1.220 -549 -45,0 15
Forderungen an Kreditinstitute 54.850 163.457 -108.607 -66,4 85.785
Forderungen an Kunden 31.944 19.698 12.246 62,2 3.405
Wertpapiere 221.595 61.122 160.473 >100,0 57.216
Beteiligungen und Anteile an
B S — 22.026 14.425 7.601 52,7 36.376
iﬁggg\';gf{e‘ und immaterielle 35.837 41.147 -5.310 12,9 36.977
Grundstuicke und Gebdude 17.712 18.469 -757 -4,1 18.469
Korperschaftsteuerguthaben 10.548 11.688 -1.140 -9,8 11.688
Sonstige Aktiva 7.136 10.610 -3.474 -32,7 10.114
Summe Aktiva 402.319 341.836 60.483 17,7 260.045
e AL g e 32.262 69.948 -37.686 539 69.536
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 194.847 100.226 94.621 94,4 21.120
Ruckstellungen 18.375 21.718 -3.343 -15,4 20.098
Sonstige Passiva 5.766 9.343 -3.577 -38,3 8.690
Eigenkapital 151.069 140.601 10.468 7,4 140.601
Summe Passiva 402.319 341.836 60.483 17,7 260.045

1) kumulierte Vorjahreswerte Baader Bank AG und Baader Service Bank GmbH
2) Vorjahreswerte Baader Bank AG

Die Position Forderungen an Kreditinstitute sank im Geschaftsjahr um T€ 108.607 auf T€ 54.850.
Ursachlich dafir ist im Wesentlichen die Umschichtung von liquiden Mitteln in festverzinsliche
Handelsbestande (enthalten in der Position Wertpapiere).

Die Position Forderungen an Kunden ist im Vergleich zum Vorjahr um T€ 12.246 gestiegen. Die
taglich falligen Kundeneinlagen, ausgewiesen in der Position Verbindlichkeiten gegentiber Kunden,
sind im Vergleich zum Vorjahr um T€ 19.737 auf T€ 98.843 ebenfalls gestiegen. Der Grund fur den
anndhernden Gleichklang des Anstiegs dieser beiden Positionen sind erforderliche Einschussleistungen
fiir Kundenhandelsgeschéfte.



Auf der Passivseite haben die langfristigen Verbindlichkeiten gegentiber Kunden durch die Aufnahme
von Schuldscheindarlehen im Jahr 2009 in Héhe von T€ 73.000 zugenommen. Auf der Aktivseite
erfolgte die Anlage der aufgenommenen Liquiditat in Rentenpapiere des Anlage- und Handelsbuchs
(enthalten in der Position Wertpapiere).

Die aufgenommenen Schuldscheindarlehen von insgesamt T€ 94.000 haben in Hohe von
T€ 43.000 Restlaufzeiten zwischen ein und funf Jahren und in Hohe von T€ 51.000 Restlaufzeiten von
mehr als 5 Jahren (siehe Restlaufzeitengliederung im Anhang). Neben den (blichen Bedingungen von
Kreditvertragen bestehen fur diese Schuldscheindarlehen keine besonderen Kreditauflagen.

Der Wertpapierbestand gliedert sich in Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der
Liquiditatsreserve i.H.v. T€12.470 und des Handelsbestandes i.H.v. T€28.534 sowie in
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve i.H.v.
T€ 37.994 und des Handelsbestandes i.H.v. T€ 142.597.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich gegeniber dem Vorjahr um
T€ 7.601 erhoht. Dies ist im Wesentlichen auf die im Berichtsjahr erworbenen 100 % der Anteile an
der N.M. Fleischhacker AG (T€ 7.818) zurilickzuftihren.

Die Veranderung der immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen um T€ -5.310 auf T€ 35.837 basiert
im Wesentlichen auf den im Geschaftsjahr vorgenommenen planmaRigen und auflerplanmafiigen
Abschreibungen in Hohe von T€ 7.220 und Anlagenzugéngen in Hohe von T€ 1.942. Der aus der
Verschmelzung der Baader Service Bank GmbH resultierende Geschaftswert von T€ 4.149 ist bereits
im kumulierten Vorjahreswert enthalten.

In der Position Grundstiicke und Gebdude wird ausschlieBlich das im Jahr 2002 bezogene
Verwaltungsgebaude samt Grundstiick in Unterschleissheim ausgewiesen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande, die unter anderem die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
sowie die eigenen Aktien enthalten, sowie das Korperschaftsteuerguthaben sind um insgesamt
T€4.118 auf T€ 17.684 zuriickgegangen. Im Geschaftsjahr 2009 wurde die zweite Rate des
Korperschaftsteuerguthabens i.H.v. T€ 1.468 ausgezahlt. Daruber hinaus hat sich der Barwert des
Guthabens aufgrund von  Zinssatzanderungen erhéht. Der Rickgang der sonstigen
Vermdogensgegenstande wurde hauptsachlich durch die vollstandige Wertberichtigung der Parsoli-
Wandelschuldverschreibung in H6he von T€ 3.321 verursacht.

Eine weitere signifikante Anderung auf der Passivseite ist der Riickgang der Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten um T€ 37.686, die vor allem aus dem Abbau der im Handelsbestand
enthaltenen Short-Bestédnde i.H.v. T€ 37.068 resultiert. Zum 31.12.2009 setzt sich diese Position im
Wesentlichen aus dem zur Refinanzierung des Verwaltungsgebdudes aufgenommenen Darlehen i.H.v.
T€ 11.301 und aufgenommener Liquiditit im Rahmen des Tenderverfahrens der Deutschen
Bundesbank i.H.v. T€ 15.000 zusammen.

Das Darlehen zur Refinanzierung des Verwaltungsgebdudes hat eine Restlaufzeit von mehr als fiinf
Jahren. Neben den (blichen Bedingungen von Kreditvertrdgen bestehen fir dieses Darlehen keine
besonderen Kreditauflagen.

Die im Rahmen des Tenderverfahrens bei der Deutschen Bundesbank aufgenommenen Gelder in Héhe
von T€ 15.000 werden am 30.09.2010 fallig. Auch hier gelten keine besonderen
Kiindigungsbedingungen oder Kreditauflagen.



Die Baader Bank verfiigt zum 31.12.2009 Uber ein Eigenkapital in Hohe von T€ 151.069 (Vorjahr: T€
140.601). Die Eigenkapitalquote betrdgt damit 37,5 %. Die Verdnderung des Eigenkapitals ist im
Wesentlichen der Saldo aus der Dividendenausschiittung von T€ 2.722 und dem Jahrestberschuss von
T€ 12.822.

Die oben beschriebenen Ereignisse und Veranderungen begriinden die Erhéhung der Bilanzsumme um
17,7 % auf T€ 402.319.

Die Baader Bank gab in 2006 eine Patronatserklarung zu Gunsten der Tochtergesellschaft Baader
Service Bank GmbH i.H.v. € 20 Mio. an J.P. Morgan Securities Ltd. ab. Diese Erklarung wurde im
Zuge der Verschmelzung der Gesellschaft hinfallig.

4. Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit war im Berichtszeitraum jederzeit gewahrleistet. Zum Bilanzstichtag stehen
Barreserven und kurzfristige Forderungen gegenuber Kreditinstituten in Hohe von T€ 55.521 und
verdulerbare borsenfahige Wertpapiere in Hohe von T€ 221.595 kurzfristigen Verbindlichkeiten
gegenuber Banken und Kunden in H6he von T€ 119.804 gegeniber. Saldiert ergibt sich ein
bilanzieller Liquiditatstberschuss von T€ 157.312 (Vorjahr: T€ 78.326, unter Einbeziehung der Baader
Service Bank GmbH T€ 88.537), so dass auch die zukunftige Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft
langfristig gewahrleistet ist. Der Anstieg des bilanziellen Liquiditatstiberschusses resultiert auch aus
der Ausgabe von Schuldscheindarlehen, die keine kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber Banken
oder Kunden darstellen. Die Anlage der so gewonnen Liquiditét erfolgte in kurzfristig verduBerbaren
Wertpapieren.

Daruber hinaus besteht eine zum Bilanzstichtag nicht genutzte Kreditrahmenvereinbarung bei einer
deutschen Bank in Hohe von € 60 Mio. Besondere Kreditauflagen bestehen nicht.

5. Nachtragsbericht

Der Vorstand der Baader Bank AG hat am 03.02.2010 beschlossen und beantragt, die Borsennotiz der
eigenen Aktie vom regulierten Markt an der Bérse Minchen in das Marktsegment m:access innerhalb
des Freiverkehrs der Borse Munchen zu tberfuhren. Die zustandigen Gremien der Borse Munchen
haben am 26.02.2010 dem Antrag der Gesellschaft stattgeben. Die Notiz im regulierten Markt wird
damit am 30.03.2010 eingestellt. Ab dem 31.03.2010 erfolgt die Preisfeststellung der Baader-Aktie im
Marktsegment m:access innerhalb des Freiverkehrs der Borse Munchen. Daneben wird die Aktie
weiterhin an allen deutschen Borsen im Freiverkehr gehandelt.

6. Erklarung geméan 8§ 312 AktG

Gemall 8 312 AktG hat der Vorstand einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgestellt, der mit folgender Erklarung abschlief3t:

,Die Baader Bank AG hat nach den Umstanden, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in
dem die im Bericht tber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschéfte
bzw. sonstigen MaRnahmen vorgenommen wurden, fur diese Rechtsgeschafte bzw. sonstigen
MaRnahmen eine angemessene Gegenleistung erhalten. Sie wurde durch getroffene oder unterlassene



MafRnahmen nicht benachteiligt. Alle berichtspflichtigen VVorgange wurden vom Vorstand beschlossen,
soweit nach der Satzung bzw. Geschaftsordnung der Baader Bank AG erforderlich auch vom
Aufsichtsrat genehmigt und in diesem Abhé&ngigkeitsbericht aufgestellt.*

7. Erklarung zur Unternehmensfuihrung nach § 289a HGB

Die Gesellschaft veroffentlicht ihre Erklarung zur Unternehmensfiihrung auf ihrer Internetseite im
Bereich Investor Relations.

8. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Mitarbeiter

Im Berichtsjahr ist die Anzahl der Mitarbeiter der AG zum Bilanzstichtag gegentuiber dem Vorjahr von
289 auf 310 Beschaftigte gestiegen. Die Belegschaft setzt sich aus 88 Arbeitnehmerinnen und 222
Arbeitnehmern zusammen, die aus 16 Nationen stammen.

Die Baader Bank legt besonderen Wert auf die hohe Qualifikation und Weiterbildung ihrer
Mitarbeiter. Dabei bildete auch im Jahr 2009 die Foérderung von Fach- und Nachwuchsfiihrungskraften
einen Schwerpunkt der Personalarbeit.

Das Angebot an zusétzlichen sozialen Leistungen flr die Belegschaft steigert die Attraktivitat der
Baader Bank als Arbeitgeber. So gewahrt das Unternehmen allen Mitarbeitern bei der Geburt eines
eigenen Kindes eine freiwillige finanzielle Unterstutzung in Hohe von
T€ 10. Im Jahr 2009 wurden insgesamt T€ 170 ausgezahlt. AuRerdem wurde in 2009 die betriebliche
Gesundheitsférderung und -vorsorge fur die Mitarbeiter intensiviert.

Mit einer eigenen Unterstitzungskasse, der Baader Unterstiitzungskasse e.V., besteht eine
eigenstandige soziale Einrichtung, um Versorgungsleistungen im Rahmen der betrieblichen
Alterversorgung allen Mitarbeitern gewahren zu kénnen.

Die Geschaftsleitung dankt allen Mitarbeitern fir ihren engagierten Einsatz und die bewiesene
Loyalitat im abgelaufenen Geschaftsjahr.

Umweltbericht

Die Dienstleistungen der Baader Bank haben keinerlei nennenswerte umweltbelastende Eigenschaften.
Unternehmensintern wird groter Wert auf einen ressourcenschonenden Umgang mit Produktions-
(Kopierer, Drucker und andere Gerate der Buroausstattung) und Verbrauchsmitteln gelegt. Der
Verwaltungsneubau in Unterschleissheim wurde nach neuesten 06kologischen Erkenntnissen
insbesondere in den Bereichen Wasser, Warme und Klimatisierung errichtet und wird entsprechend
bewirtschaftet.



9. Zweigstellenbericht

Die Verwaltung der Baader Bank AG befindet sich in Unterschleissheim. Daneben fiihrt die
Gesellschaft Zweigniederlassungen in Dortmund, Dusseldorf, Frankfurt a. M. und Stuttgart.

10. Vergutungsbericht gem. § 289 Abs. 2 Nr. 5 HGB

Dieser Vergutungsbericht erlautert die Grundlagen fur die Festlegung der Vergutung von Vorstand und
Aufsichtsrat der Baader Bank sowie deren Hohe und Struktur. Dariiber hinaus werden Angaben zu den
von Aufsichtsratsmitgliedern und Vorstandsmitgliedern gehaltenen Aktien und Aktienoptionen und zu
Transaktionen mit Aktien der Baader Bank gemacht.

Die Hauptversammlung der Baader Bank hat am 19.07.2006 wie folgt beschlossen: ,,Eine Offenlegung
der Beziige und sonstigen empfangenen Leistungen jedes einzelnen Vorstandsmitglieds (§ 285 S. 1 Nr.
9 lit. A S.5 bis 9 HGB und § 314 I Nr. 6 lit. a S. 5 bis 9 HGB) erfolgt fur die Geschéaftsjahre 2006 bis
2010 weder im Jahres- noch im Konzernabschluss.” Damit ist auch auf gesetzlicher Grundlage eine
individualisierte Offenlegung der VVorstandsbeziige nicht mehr moglich. Daneben weisen Vorstand und
Aufsichtsrat auch noch in der jahrlichen Entsprechenserklarung gem. § 161 AktG darauf hin, dass eine
Abweichung von der Empfehlung zur individuellen Offenlegung der Vergutung der Mitglieder des
Vorstands gem. Punkt 4.2.4. des Deutschen Corporate Governance Kodex in Zukunft nicht mehr
erklart werden muss.

Vergitung des VVorstands

Fur die Festlegung der Vorstandsvergitung ist der Aufsichtsrat zustdndig. Die Festlegung der
Vergltung orientiert sich an der GroRe und Tatigkeit des Unternehmens, seiner finanziellen und
wirtschaftlichen Lage sowie an der HOhe und Struktur der Vorstandsvergitung bei vergleichbaren
Unternehmen. Zusatzlich werden die Aufgaben und der Beitrag des jeweiligen Vorstandsmitglieds
berticksichtigt.

Die Vergltung des Vorstands ist leistungsorientiert; sie setzt sich im Geschaftsjahr 2009 aus vier
Komponenten zusammen: einer festen erfolgsunabhdngigen Vergltung (Gehalt), einer
erfolgsbezogenen Vergltung (Tantieme), einer Komponente mit langfristiger Anreizwirkung
(Aktienoptionen) sowie einer Versorgungszusage (fur zwei Vorstandsmitglieder).

Die erfolgsunabhéngige Vergiitung wird monatlich als Gehalt ausgezahlt.

Die Hohe der Tantieme orientiert sich am Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit des Konzerns.
Sie betragt fir die einzelnen Mitglieder des Vorstands zwischen 0,8 % und 1,2 % des Ergebnisses der
gewohnlichen  Geschaftstatigkeit. Die Auszahlung erfolgt nach der Genehmigung des
Jahresergebnisses durch die Hauptversammlung. Neben der Tantieme besteht die Mdglichkeit,
einzelnen Vorstandsmitgliedern fur besondere Leistungen einen Sonderbonus zu gewéhren.

Die aktienbasierte Vergutung erfolgt durch Ausgabe von Aktienoptionen nach den Bedingungen der
von der Hauptversammlung beschlossenen Aktienoptionspléne.

Fur zwei Vorstandsmitglieder bestehen Versorgungszusagen, bei denen die HOhe der
Versorgungsleistung in Abh&ngigkeit von Alter, Betriebszugehorigkeit und Gehalt festgelegt ist. Die
Altersrente wird gezahlt, wenn das Vorstandsmitglied nach Erreichung der Altersgrenze ausscheidet.



Sie ist begrenzt auf hochstens 60 % des Festgehaltes, das das jeweilige Vorstandsmitglied fur das
letzte Kalenderjahr vor seinem Ausscheiden aus der Gesellschaft erhalten hat.

Fur den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhéltnisses enthalten die VVorstandsvertrage keine
ausdruckliche Abfindungszusage. Eine Abfindung kann sich aber aus einer individuell getroffenen
Aufhebungsvereinbarung ergeben.

Fur den Fall eines ,,change of control* besteht kein Recht auf Kiindigung des Anstellungsvertrages
durch das einzelne Vorstandsmitglied und entsprechend auch kein Abfindungsanspruch.

Fur das Geschaftsjahr 2009 ergaben sich fir die Mitglieder des VVorstands folgende Gesamtbeziige:

2009 2008
Erfolgsunabhéngige Dotierung Erfolgs- Komponenten
Verglitung Pensions- bezogene mit langfristiger
rickstellung Vergltung Anreizwirkung
Versorgungs- Aktien- Gesamt Gesamt
Gehalt Sonstiges 1) zusage 2) Tantieme optionen 3)
€ € € € € € €
1.567.752,00  116.933,55 -50.594,00 1.272.500,00 165.324,80 3.071.916,35 | 3.393.518,85

1) Inder Spalte ,,Sonstiges* aufgeflihrte Vergitungsbestandteile umfassen grundsétzlich geldwerte Vorteile aus der
Bereitstellung von Dienstwagen, Beitrage zu Versicherungen sowie die Einnahme von subventionierten Mittagessen
im Betriebsrestaurant.

2) Die Pensionsriickstellungen nach HGB fiir aktive Vorstandsmitglieder belaufen sich auf € 7.329.063,00 (Vorjahr: T€
7.380).

3) Der Geldwert der Aktienoptionen wurde nach dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der
Geldwert betragt € 1,2916 pro Aktie (Vorjahr: € 1,1642 pro Aktie).

Die erfolgsbezogene Vergitung wird nach Feststellung des Jahresabschlusses 2009 durch die
Hauptversammlung der Baader Bank ausgezahlt.

An den Vorstand wurden im Geschaftsjahr 2009 insgesamt 128.000 Stlick Aktienoptionen ausgegeben.
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Aktienoptionen der VVorstandsmitglieder fir die
Geschaftsjahre 2002 bis 2008. Die Aktienoptionen aus dem Jahr 2000 sind im Geschéftsjahr 2008
verfallen; die Optionen aus dem Jahr 2001 sind im Geschaftsjahr 2009 verfallen.



Fur das Geschéftsjahr *) 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 Gesamt
Gewahrte Optionen 128.000 64.250 63.750 75.000 75.000 103.000 170.000 679.000
Austibungspreis 2,08 3,75 5,32 6,02 2,34 2,96 1,12

Verwirkte Optionen 0 12.850 3.750 0 0 0 19.000 35.600
Ausgelibte Optionen 0 0 0 0 56.250 103.000 151.000 310.250
Ausstehende Optionen 128.000 51.400 60.000 75.000 18.750 0 0 333.150
Ausiibbare Optionen 0 0 60.000 75.000 18.750 0 0 153.750
Restlaufzeit in Monaten 76 64 52 41 29 17 4

*) Die Zuteilung erfolgt bedingungsgeméR erst in dem dem Geschéftsjahr folgenden Jahr

Nach § 15a WpHG sind Ké&ufe und Verkdufe in Baader-Aktien durch Mitglieder des Vorstands
mitteilungs- und verdffentlichungspflichtig. Die Gesellschaft vertoffentlicht diese Transaktionen auf
ihrer Internetseite. Im Geschéftsjahr wurden weder Kéufe noch Verkaufe gemeldet.

Die Baader Bank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader Beteiligungs GmbH, Unterschleissheim. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr kam es zu keinen Geschaften zwischen den beiden Gesellschaften. Die
Anteile von Herrn Uto Baader an der Baader Bank AG werden (ber die Baader
Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG (2.492.788 Stiick) und die Baader Beteiligungs GmbH
(28.104.000 Stick) gehalten. Dariiber hinaus halt Herr Uto Baader Stiick 135.000 Aktien im
Privatbesitz. Insgesamt entsprechen die Anteile von Herrn Uto Baader 66,94 % des Gezeichneten
Kapitals der Baader Bank AG. Daruber hinaus besitzt kein Vorstandsmitglied am 31.12.2009 mehr als
1 % am Grundkapital der Baader Bank AG. Zum 31.12.2009 hielten die Mitglieder des Vorstands
insgesamt Stiick 31.023.706 Aktien der Baader Bank AG.

Die Gesellschaft unterhélt eine so genannte D&O Versicherung. Sie wird auf ein Jahr abgeschlossen
und jahrlich verlangert. Die Versicherung deckt das persdnliche Haftungsrisiko fir den Fall ab, dass
die Mitglieder des Vorstands bei Auslbung ihrer Fuhrungstatigkeit fir Vermdgensschéden in
Anspruch genommen werden. Mit Wirkung ab 01.01.2010 wurde entsprechend der Vorgaben des
Gesetzes zur Angemessenheit der Vorstandsvergutung, formuliert in 8 93 Abs. 2 AktG, fur die
Vorstandsmitglieder eine Selbstbeteiligung vereinbart. Die Gesellschaft ist nicht der Meinung, dass
eine Selbstbeteiligung an der Versicherung die Verhaltensweise bzw. Arbeitsweise des Vorstands
beeinflusst.

Zur Aufnahme von Nebentatigkeiten einschliellich der Wahrnehmung von Aufsichtsrats-mandaten in
Konzerngesellschaften bendtigen die Mitglieder des Vorstands die Zustimmung des Aufsichtsrates. So
ist sichergestellt, dass weder der zeitliche Aufwand noch die dafiir gewahrte Verglitung zu einem
Konflikt mit den Aufgaben fir das Unternehmen fiihrt.

Soweit es sich bei den Nebentatigkeiten um Aufsichtsmandate oder Mandate in vergleichbaren
Kontrollgremien handelt, sind diese im Anhang aufgefihrt und im Internet veréffentlicht.



Vergitung des Aufsichtsrats

Die Vergutung des Aufsichtsrats ist in § 13 der Satzung der Baader Bank AG geregelt. Entsprechend
dieser Bestimmung erhalten die Aufsichtsratsmitglieder neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine
Vergutung, die aus einem festen und einem variablen Anteil besteht. Dabei ist die Hohe der variablen
Vergltung abhangig vom Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit des Konzerns. Sie betragt flr
die einzelnen Aufsichtsratsmitglieder zwischen 0,09 % und 0,18 %. Im Einzelnen darf die Vergitung
des einzelnen Aufsichtsratsmitglieds das Dreifache der Grundvergitung nicht tberschreiten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fur ihre Aufsichtsratstatigkeit keine Aktienoptionen oder
andere aktienbasierte Vergutungen. Sofern Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat Aktienoptionen
nach den Bedingungen der von der Hauptversammlung beschlossenen Aktienoptionspléanen erhalten,
resultieren diese Leistungen aus ihrer Stellung als Arbeitnehmer der Baader Bank und sind von ihrer
Aufsichtsratstatigkeit unabhangig.

Fur das Geschaftsjahr 2009 ergaben sich fir die Mitglieder des Aufsichtsrats folgende Gesamtbeziige:

2009 2008
Fester Variabler
Vergiitungsbestandteil Vergltungsbestandteil Gesamt Gesamt
€ € € €
140.739,72 130.192,47 270.932,19 234.771,98

Der variable Vergitungsbestandteil wird nach Feststellung des Jahresabschlusses 2009 durch die
Hauptversammlung der Baader Bank AG ausgezahit.

Die Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat erhielten als Arbeitnehmer der Gesellschaft im
Geschaftsjahr 2009 insgesamt 4.320 Stiick Aktienoptionen ». Die nachfolgende Tabelle zeigt die
Entwicklung der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat fur die Geschaftsjahre
2002 bis 2008. Noch ausstehende Aktienoptionen aus dem Jahr 2000 sind im Geschaftsjahr 2008
verfallen; die Optionen aus dem Jahr 2001 sind im Geschéftsjahr 2009 verfallen.

Fir das Geschéftsjahr *) 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 Gesamt
Gewiahrte Optionen 4.320 2.550 2.760 2.400 2.640 5.000 9.600 29.270
Ausiibungspreis 2,08 3,75 5,32 6,02 2,34 2,96 1,12 -
Verwirkte Optionen 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausgeiibte Optionen 0 0 0 0 2.640 5.000 9.600 17.240
Ausstehende Optionen 4.320 2.550 2.760 2.400 0 0 0 12.030
Ausibbare Optionen 0 0 2.760 2.400 0 0 0 5.160
Restlaufzeit in Monaten 76 64 52 41 29 17 4

*) Die Zuteilung erfolgt bedingungsgemaR erst in dem dem Geschéftsjahr folgenden Jahr.

Y Der Geldwert der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat, die fiir 2008 Aktienoptionen als
Arbeitnehmer der Gesellschaft erhalten haben, betragt € 5.579,71 (Vorjahr: € 2.968,71). Der Geldwert wurde dabei nach
dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert betragt € 1,2916 pro Aktie (Vorjahr: € 1,1642 pro Aktie).



Nach § 15a WpHG sind Kéufe und Verk&ufe in Baader-Aktien durch Mitglieder des Aufsichtsrates
mitteilungs- und veroffentlichungspflichtig. Die Gesellschaft verdffentlicht diese Transaktionen auf
ihrer Internetseite. Im Geschéftsjahr wurden weder Kaufe noch Verkaufe gemeldet.

Kein Aufsichtsratsmitglied besitzt am 31.12.2009 mehr als 1 % am Grundkapital der Baader Bank AG.
Zum 31.12.2009 hielten die Mitglieder des Aufsichtsrats insgesamt Stiick 10.589 Aktien der Baader
Bank AG.

Die Gesellschaft unterhélt eine so genannte D&O Versicherung. Sie wird auf ein Jahr abgeschlossen
und jahrlich verlangert. Die Versicherung deckt das personliche Haftungsrisiko fur den Fall ab, dass
die Mitglieder des Aufsichtsrats bei Auslibung ihrer Tétigkeit fir Vermdgensschaden in Anspruch
genommen werden. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben keinen Selbstbehalt im Sinne des
Deutschen Corporate Governance Kodex. Die Gesellschaft ist nicht der Meinung, dass ein Selbstbehalt
die Motivation und Verantwortung der Mitglieder des Aufsichtsrats fur ihre Aufgaben verbessert.



11. Kapitalbericht gem. 8 289 Abs. 4 HGB

1. Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) bestand am 31.12.2009 in Hohe von € 45.908.682,00 aus
45.908.682 Stick Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag gem. 8§ 23 Abs. 3 Nr. 5 AktG
(Stiickaktien gem. 8 23 Abs. 3 Nr. 4 AktG). Dariiber hinaus gibt es keine anderen

Aktiengattungen.

2. Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand

nicht bekannt.

3. Folgende direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte

ubersteigen, wurden gehalten:

Herr Uto Baader*

1000 |

Baader Verwaltunas GmbH

100%* l

| 100%°

l

Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG

|

100%

Baader Beteiligungs GmbH

l 61,229%°

Baader Bank AG®

0,29%

5,43%

! Herrn Uto Baader sind insgesamt 66,94 % der Stimmrechte an der Baader Bank AG zuzurechnen!

(Herr Uto Baader und Frau Hanne Baader halten in ihrem Gemeinschaftsdepot 135.000 Stiick Aktien (Stand: 03/10))

2 Herr Uto Baader ist 100 % Gesellschafter der Baader Verwaltungs GmbH.
® Herr Uto Baader ist alleiniger Kommanditist der Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG.

* Die Baader Verwaltungs GmbH ist persénlich haftende Gesellschafterin der Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co.

KG.

> Die Baader Beteiligungs GmbH hélt 28.104.000 Stiick Aktien an der Baader Bank AG (Stand: 01/07).

® Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage von nominal 2.492.788 Stiick Aktien (Stand 09/01).

® Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln von EUR 22.954.341,00 auf EUR 45.908.682,00 (Stand: 08/06).



o s

Aktien mit Sonderrechten sind nicht ausgegeben.

Es gibt keine Stimmrechtskontrolle i.S. des § 289 Abs.4 Ziff. 5 HGB. Es sind auch keine
Stimmbindungsvereinbarungen zwischen Arbeitnehmer-Aktiondren bekannt.

Die gesetzlichen Vorschriften tber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands
und tiber die Anderung der Satzung ergeben sich aus dem Aktiengesetz. Die Satzung enthalt keine
abweichenden Bestimmungen.

Die Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben, ergeben sich aus den im Handelsregister
eingetragenen Beschliissen der Hauptversammlung vom 19.07.2006 und 26.06.2007 wie folgt:

a) Kapitalerhdhungen
aa) Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18.06.1999, gedndert durch Beschluss

ab)

ac)

ad)

der Hauptversammlung vom 19.07.2006 ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis
zu nominal € 1.200.000,00 bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur
durch Ausgabe von bis zu 1.200.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit
Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit
durchgefuhrt, wie die Inhaber von Optionsrechten, die im Rahmen des
Aktienoptionsplans 1999 der Baader Bank aufgrund der am 18.06.1999 erteilten
Erméchtigung ausgegeben werden, von ihren Optionsrechten Gebrauch machen
(Bedingtes Kapital 1999).

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14.07.2004, gedndert durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 19.07.2006 ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
nominal € 600.000,00 bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur durch
Ausgabe von bis zu 600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit
Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit
durchgefuhrt, wie die Inhaber von Optionen, die im Rahmen des Aktienoptionsplans
2004 der Baader Bank aufgrund der am 14.07.2004 erteilten Erméachtigung ausgegeben
werden, von ihren Optionen Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 2004).

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29.06.2005, gedndert durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 19.07.2006 und durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 26.06.2007 ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu € 10.000.000,00
bedingt erhéht durch Ausgabe von bis zu 10.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien. Das bedingte Kapital dient der Gewéhrung von Rechten an die Inhaber
bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen und/oder aus Optionsscheinen aus
Teilschuldverschreibungen, die gemaR Beschluss der Hauptversammlung vom
29.06.2005 und vom 26.06.2007 bis zum 25.06.2012 von der Baader Bank oder durch
eine Gesellschaft begeben werden, an der die Baader Bank unmittelbar oder mittelbar
mit Mehrheit beteiligt ist (Bedingtes Kapital 2005).

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem jeweils festzulegenden Wandel- bzw.
Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhohung ist nur insoweit durchzufuhren, wie von
diesen Rechten Gebrauch gemacht wird. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandel- bzw. Optionsrechten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird ermdchtigt, die weiteren Einzelheiten der
bedingten Kapitalerhohung und ihrer Durchfiihrung festzusetzen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26.06.2007 ist das Grundkapital der
Gesellschaft um bis zu nominal € 1.600.000,00 bedingt erhoht. Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur durch Ausgabe von bis zu 1.600.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlckaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer



b)

Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Optionen, die im Rahmen
des Aktienoptionsplans 2006 der Baader Bank aufgrund der am 19.07.2006 erteilten
Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Optionen Gebrauch machen (Bedingtes
Kapital 2007).

ae) Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26.06.2007 ist der Vorstand erméchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum
25.06.2012 gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien um insgesamt bis zu € 22.954.341,00 zu erhohen.
Den Aktiondren ist grundsatzlich eine Bezugsrecht einzurdumen. Mit Zustimmung des
Aufsichtsrates kann jedoch der Vorstand Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht
ausnehmen; das Bezugsrecht der Aktionére ausschlieBen, um die neuen Aktien gegen
Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Borsenpreis der bereits
borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des Ausgabepreises
nicht wesentlich unterschreitet (8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG), wobei der
Bezugsrechtsausschluss nur Aktien erfassen darf, deren rechnerischer Wert
10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigt; das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieRen,
um die Aktien gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Vermdgensgegenstanden - auch durch
Aktientausch — sowie bei Unternehmenszusammenschliissen auszugeben (Genehmigtes
Kapital 2007).

Erméchtigung zur Ausgabe von Optionen

Der Vorstand wird erméchtigt, beginnend mit dem Ablauf des Geschéftsjahres 2006 bis zum
Ablauf des 18.07.2010 bis zu insgesamt maximal 1.600.000 Aktienoptionen auszugeben und
Optionsberechtigten Optionen auf insgesamt bis zu 1.600.000 Stuckaktien zu gewahren. Fur
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft liegt die Zustandigkeit zur Gewahrung der
Optionen ausschliellich beim Aufsichtsrat.

Fur die Ausgabe von Optionen im Rahmen des Aktienoptionsplans 2006 gilt:
(1) Kreis der Optionsberechtigten und Aufteilung der Optionen

Der Kreis der Berechtigten setzt sich aus Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft und
Mitgliedern der Geschéaftsfihrung von Unternehmen, die zur Gesellschaft in einem
Konzernverhéltnis im Sinne von § 18 AktG stehen (Konzernunternehmen), sowie den
ubrigen Mitarbeitern der Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen zusammen.

Dabei sind die Optionen wie folgt auf die vier Gruppen der Optionsberechtigten

aufzuteilen:

a) Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft kdnnen insgesamt bis zu 256.000 Optionen
gewahrt werden.

b) Arbeitnehmern der Gesellschaft kénnen insgesamt bis zu 1.060.000 Optionen gewaéhrt
werden.

c) Mitgliedern der Geschaftsfihrung von Konzernunternehmen kdnnen insgesamt bis zu
60.000 Optionsrechte gewahrt werden.



d) Arbeitnehmern von Konzernunternehmen konnen insgesamt bis zu 224.000 Optionen
gewahrt werden.

e) Eine mehrfache Gewahrung von Optionen aufgrund der Zugehdrigkeit -eines
Optionsberechtigten zu mehreren optionsberechtigten Gruppen ist ausgeschlossen.
Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft und Mitgliedern der Geschaftsfihrung bzw. des
Vorstands von Konzernunternehmen werden nur in ihrer Eigenschaft als solchen Optionen
gewahrt.

(2) Optionen

Jede Aktienoption berechtigt den Inhaber zum Bezug einer auf den Inhaber lautenden
Stiickaktie der Gesellschaft mit einem auf sie entfallenden Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft von je € 1,00 gegen Zahlung des Ausubungspreises nach Abs. (4). Die neuen
Aktien sind ab dem Beginn des Geschaftsjahres gewinnbezugsberechtigt, in dem sie
ausgegeben werden. Die Bezugs- und Erwerbsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die
Gesellschaft dem Optionsberechtigten anstelle von neuen Aktien unter Inanspruchnahme des
Bedingten Kapitals ganz oder teilweise auch eigene Aktien oder eine Ausgleichszahlung
gewahren kann.

(3) Ausgabe der Aktienoptionen / Laufzeit

Die Laufzeit des Aktienoptionsplanes betragt maximal vier Jahre, so dass eine Ausgabe von
Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsplan der Gesellschaft nach dem 18.07.2010 nicht
mehr moglich ist. Die Aktienoptionen kdnnen jeweils nur einmal jahrlich und zwar wéhrend
eines Zeitraumes von sechs Wochen nach Bekanntgabe der Ergebnisse des abgelaufenen
Geschaftsjahres durch den Vorstand an die Optionsberechtigten ausgegeben werden.
Aktienoptionen werden zum ersten Mal nach Ablauf des Geschéftsjahres 2006 ausgegeben.

(4) Auslibungspreis

Der Austibungspreis einer Aktienoption entspricht dem durchschnittlichen Schlusskurs der
Aktie der Gesellschaft im Prasenzhandel der Borse Munchen wahrend der zehn
Handelstage, die dem zweiten Tag vor Beginn der Ausgabeperiode fur die in Frage
stehenden Aktienoptionen vorausgehen, mindestens aber dem auf eine Aktie der
Gesellschaft entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals. Beginn der Ausgabeperiode
ist der Tag, an dem die Optionsberechtigten erstmals tber das konkrete Angebot zum
Erwerb von Aktienoptionen informiert werden.

Die Bezugs- und Erwerbsbedingungen kénnen fiir den Fall von MaBnahmen, die den Wert
der Optionen beeinflussen, Anpassungen des Austbungspreises und/oder des
Bezugsverhaltnisses vorsehen. Mindestaustiibungspreis ist jedoch in jedem Fall der geringste
Ausgabebetrag im Sinne von § 9 Abs. 1 AktG.

(5) Erfolgsziele

Die Optionen kdnnen nur ausgeibt werden, wenn

a) der Schlusskurs der Aktie der Baader Bank im Présenzhandel der Bérse Miinchen
(Borsenschlusskurs) um mehr als 30 % tber dem Auslbungspreis liegt (absolute Hiirde) und



b) an den letzten zehn Bodrsenhandelstagen vor Ausiibung der Optionen die kumulierte
prozentuale Performance der Aktie der Baader Bank seit der Ausgabe der Option um
mindestens 10 % hoher ist als die prozentuale Steigerung des Prime All Share Index
(relative Hurde), (die kumulierte Performance beriicksichtigt sowohl die Kursentwicklung
als auch den Wert von Bardividenden, Bezugsrechten aus Kapitalerhthungen und sonstigen
Sonderrechten zwischen der Ausgabe der Option und dem Zeitpunkt der Ausubung der
Option) und

c) sie nicht vor Abgabe der Ausibungserklarung aufgrund einer Regelung der
Optionsbedingungen durch Verfall erloschen sind.

Eine nachtrégliche Anderung der Erfolgsziele ist ausgeschlossen.
(6) Wartefrist

Die Optionen durfen erst nach Ablauf einer Wartefrist von zwei Jahren ab dem jeweiligen
Ausgabetag ausgetibt werden. Ausgabetag ist der Tag, an dem die Optionsberechtigten das
konkrete Angebot zum Erwerb von Aktienoptionen spétestens annehmen kénnen.

(7) Ausiibungszeitraum

Die Aktienoptionen kdnnen in den folgenden funf Jahren nach Ablauf der Wartefrist gemaf
Abs. (3) vorbehaltlich Abs. (5) ausgeibt werden, jeweils vier Wochen nach
Veroffentlichung der Quartalszahlen der Gesellschaft ( Q 1, Q 2, und Q 3) und sofern die
Gesellschaft vorlaufige Zahlen flr das abgeschlossene Geschaftsjahr verdffentlicht — vier
Wochen nach Veroffentlichung solcher Zahlen (Austbungsfenster). Nach Beendigung der
Laufzeit (max. sieben Jahre nach Ausgabetag) verfallen die jeweiligen Optionen ersatzlos.

Die Optionen konnen trotz Vorliegens der Wartefrist in folgenden Zeitrdumen nicht
ausgeubt werden:

- vor Hauptversammlungen der Gesellschaft der Zeitraum zwischen dem Beginn des letzten
Tages fir die Vorlage des Nachweises des Anteilsbesitzes (8 123 Abs. 3 AktG) und dem
Ende des dritten Bankarbeitstages nach der Hauptversammlung;

- in einem Zeitraum von 15 Kalendertagen vor dem Ende des Geschaftsjahres der
Gesellschaft;

- in einem Zeitraum von dem Tag an, an dem die Gesellschaft ein Angebot zum Bezug neuer
Aktien oder Anleihen mit Wandlungs- oder Optionsrechten in einem Bdrsenpflichtblatt
einer deutschen Borse, an der ihre Aktien gehandelt werden veréffentlicht, bis zum Ablauf
jenes Tages (jeweils einschliel3lich), an dem die Aktien der Baader Bank an der betreffenden
Wertpapierborse erstmals ,,ex-Bezugsrecht” notiert werden.

Sofern einzelne Tage oder der gesamte Austibungszeitraum in einem Sperrzeitraum liegen,
verschieben sich die Tage zur Ausubung auf eine entsprechende Anzahl von Tagen
unmittelbar nach dem Ende des Sperrzeitraums.

(8) Unubertragbarkeit / Anstellungsverhéltnis
Die Optionen sind nicht Obertragbar, sondern kénnen nur durch die Optionsberechtigten

ausgeubt werden. Sie sind im Todesfall nur an die Ehefrau oder den Ehemann oder an die
Kinder des Optionsberechtigten vererbbar.



Die Optionen kdnnen nur ausgelbt werden, solange der Inhaber der Optionen in einem
ungekindigten Anstellungsverhaltnis mit der Gesellschaft steht. Abweichend hiervon
kénnen Optionen, fur die im Zeitpunkt des Zugangs der Kindigungserklarung (oder in
Fallen der nicht kindigungsbedingten Beendigung des Anstellungsverhéltnisses — im
Zeitpunkt der Beendigung des Anstellungsverhaltnisses) die Wartezeit von zwei Jahren
bereits abgelaufen ist, von dem Inhaber unter Berticksichtigung der fur eine Ausubung in
Frage kommenden Zeitrdume, nur noch im ndchsten Ausubungszeitraum ausgeubt werden.
Diese Optionen erléschen mit dem Ende des letztmdglichen Ausiibungszeitraums, sofern sie
nicht bis zu diesem Zeitpunkt ausgeiibt worden sind. Optionen, fur die im Zeitpunkt des
Zugangs der Kindigungserklarung (oder in Féllen der nicht kindigungsbedingten
Beendigung des Anstellungsverhéltnisses - im Zeitpunkt der Beendigung des
Anstellungsverhaltnisses) die Wartezeit noch nicht abgelaufen ist, erléschen zu diesem
Zeitpunkt.

(9) Weitere Bezugs- und Erwerbsbedingungen:

Die Einzelheiten fir die Gewéahrung der Aktienoptionen und die weiteren
Ausiibungsbedingungen werden durch den Aufsichtsrat festgesetzt soweit die Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft betroffen sind. Im Ubrigen liegt die Zustandigkeit fur die
Festlegung dieser Einzelheiten beim Vorstand der Gesellschaft. Zu den Einzelheiten gehdren
insbesondere die Auswahl einzelner Optionsberechtigter aus der jeweiligen Gruppe der
Berechtigten, die Gewahrung von Optionen an einzelne Berechtigte, die Bestimmung der
Durchfihrung und des Verfahrens der Abwicklung der Ausiibung der Optionen und der
Ausgabe der Aktien, sowie Regelungen Uber die Behandlung von Optionen in Sonderféllen.

Ruckkauf eigener Aktien

ca) Die Gesellschaft wird gemal 8 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG ermachtigt, bis zum 02.01.2011
zum Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu Preisen, die den
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie im Prasenzhandel an der Frankfurter
Wertpapierborse an den jeweils 3 vorangehenden Bérsentagen nicht um mehr als 10 %
ubersteigen oder unterschreiten, zu kaufen und zu verkaufen.

Dabei darf der Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien 5 vom Hundert des
Grundkapitals der Gesellschaft nicht ibersteigen.

cb) Die Gesellschaft wird gemall 8 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG dazu ermdchtigt, Aktien der
Gesellschaft zu erwerben, insbesondere um
- sie Dritten im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Unternehmens-
beteiligungen anbieten zu kénnen,
- Aktien den Berechtigten aus den Aktienoptionsplanen 1999, 2004 und 2006 der
Baader Bank gemal der Erméachtigungen der Hauptversammlungen vom 18.06.1999,
14.07.2004 und 19.07.2006 der Baader Bank zum Bezug anzubieten oder
- sie einzuziehen.

Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital
von insgesamt bis zu zehn vom Hundert beschrénkt. Die Erméchtigung kann ganz oder in
Teilbetragen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder mehrerer der genannten
Zwecke ausgetibt werden. Die Ermachtigung gilt bis zum 02.01.2011.

Der Erwerb erfolgt tiber die Borse. Der von der Baader Bank gezahlte Gegenwert je Aktie
darf den Mittelwert der Schlusskurse fiir die Stiickaktien der Baader Bank im Prasenzhandel



an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten 5 Handelstage vor dem Erwerb der
Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) um nicht mehr als 5 % tberschreiten.

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Baader Bank,
die aufgrund dieser Ermdchtigung erworben werden, Dritten beim Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder
Vermogensgegenstanden - auch durch Aktientausch - sowie bei
Unternehmenszusammenschlissen anzubieten.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der
Gesellschaft, die aufgrund dieser Ermachtigung erworben wurden, im Rahmen der von der
Hauptversammlung beschlossenen Aktienoptionsplédne 1999, 2004 und 2006 Inhabern von
Optionen zum Erwerb anzubieten.

Das Bezugsrecht der Aktionére auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie
diese Aktien geméal den vorstehend genannten Ermachtigungen verwandt werden.

Der Vorstand wird weiterhin erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien
der Baader Bank einzuziehen, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben werden, ohne
dass die Einziehung oder ihre Durchfuihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses
bedarf. Die Ermdachtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen ausgetibt werden.

8. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft gem. § 289 Abs. 4 Nr. 8 HGB liegen nicht vor.

9.

Entschéadigungsvereinbarungen i.S. des § 289 Abs. 4 Nr. 9 HGB sind nicht getroffen worden.



12. Risikobericht
1. Grundsatze fur das Risikomanagement

Das letzte Jahr stand weiterhin im Zeichen der Auswirkungen der Finanzmarktkrise. Seit Ausbruch der
Krise Mitte 2007 haben Finanzinstitute weltweit Wertberichtigungen in Milliardenhdhe auf
problembehaftete VVermdgenswerte vorgenommen. Im Zuge des drastischen Konjunktureinbruchs ist
mit einem deutlichen Anstieg der Ausfallraten in den Kreditportfolios zu rechnen. Die Ertrdge im
Wertpapiergeschéaft waren in 2009 aufgrund gesunkener Transaktionsaktivitaten stark unter Druck und
die Auswirkungen der Liquiditatskrise sind weiterhin deutlich splrbar. Trotz erster Anzeichen fiir eine
Stabilisierung der Lage steht der Bankensektor weiterhin vor grofRen Herausforderungen. Diesen
Herausforderungen hat sich die Baader Bank im vergangenen Jahr erfolgreich gestellt. Besonders im
Bereich des Risikomanagements sind deutliche Anstrengungen unternommen worden, dass die Baader
Bank nicht nur in der aktuellen Krise bestehen, sondern mittelfristig stérker als zuvor daraus
hervorgehen wird. Im Fokus stand dabei zum einen die deutliche Verbesserung des
Liquiditatsmanagements mit dem Ziel, permanent - besonders in Krisenzeiten - ausreichend Liquiditat
zur Verfugung zu haben. Zum anderen wurde die kontinuierliche Gewahrleistung der
Risikotragfahigkeit von der Baader Bank als zentrale Aufgabe im Risikomanagementprozess
herausgestellt, so dass selbst im Falle von historischen und hypothetischen Stressszenarien jederzeit
die Risikotragfahigkeit gegeben ist. Sehr deutlich zeigte sich in 2009 auch, dass die permanenten
Anstrengungen zur Diversifikation des Handelsgeschéftes Fruchte tragen. Wéahrend einerseits die
Ertrdge aus der Aktienskontrofiihrung stark unter Druck standen, konnte die Baader Bank andererseits
aus dem Geschaft mit Zinsprodukten deutlich profitieren.

Im August 2009 wurde durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eine
Neufassung der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) veroffentlicht, welche bis
zum Ende 2009 umzusetzen war. Diese Neufassung beinhaltet diverse Anderungen wie die
Bertcksichtigung von Risikokonzentrationen, die starkere Beachtung des Liquiditatsrisikos und die
Verbesserung von Stresstests fir alle Risikoarten die u.a. den Risiken, die im Laufe der Finanzkrise
deutlich wurden, Rechnung tragen sollen. Da in der Baader Bank die Bedeutung genannter
Anforderungen zentraler Gegenstand des Risikomanagementprozesses ist, waren diese bereits bis zum
Jahresende im Wesentlichen umgesetzt.

2. Risikotragfahigkeit

In Anlehnung an die MaRisk verschafft sich der Vorstand regelmiBig einen Uberblick tiber die
Auspragungen aller Risiken. Auf dieser Grundlage wird sichergestellt, dass alle wesentlichen Risiken
durch die Risikodeckungsmasse der Baader Bank laufend abgedeckt sind und damit die geforderte
Risikotragfahigkeit gegeben ist. Die Risikotragfahigkeit findet damit insbesondere auch im Rahmen
der Festlegung der Geschéfts- und Risikostrategie Berticksichtigung.

Mindestens einmal im Jahr wird vom Risikocontrolling die Risikotragfahigkeit der Baader Bank fur
das kommende Geschéftsjahr ermittelt. Dabei wird die verfugbare Risikodeckungsmasse dem
Risikokapitalbedarf gegenuber gestellt. Der Vorstand entscheidet dann in Abhéngigkeit der
Geschafts- und Risikostrategie darliber, wie viel der Risikodeckungsmasse er zur Deckung von
unerwarteten und Worst Case Verlusten bereitstellen will. Insgesamt darf das Risikopotenzial aus
allen wesentlichen Risikoarten die vom Vorstand zur Verfugung gestellte Risikodeckungsmasse nie
ubersteigen.



Das Risikokapital, das zur Deckung unerwarteter Verluste bereitgestellt wird, wird dann auf die
einzelnen Risikoarten verteilt und dient als Verlust verzehrendes Maximal-Limit fir diese Risikoart.
Unter den identifizierten Risikoarten werden bei der Baader Bank die Folgenden als wesentlich
betrachtet und mit Risikokapital unterlegt: Kreditrisiken, Kontrahentenrisiken, Beteiligungsrisiken,
Emittentenrisiken, Ldanderrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken und Bewertungsrisiken.
Dariiber hinaus gelten Liquiditatsrisiken als wesentliche Risiken. Aufgrund der Problematik der
Quantifizierbarkeit des Risikopotenzials dieser Risikoart, wird hierfur kein gesondertes Risikokapital
bereitgestellt. Verluste aus dieser Risikoart werden durch die verfligbare Risikokapitalreserve
ausreichend abgedeckt. Im Rahmen eines bereits laufenden Projektes soll mit Hilfe einer neuen
Software zukinftig die Quantifizierung des Liquiditatsrisikos moglich sein.

Die Limite werden grundsétzlich einmal jahrlich im Rahmen einer Strategiesitzung durch die
Konzernleitung festgelegt. Diese konnen unterjahrig (i.d.R. quartalsweise) angepasst werden, wenn
die Geschaftstatigkeit und / oder die Risiko- oder Ertragslage dies erforderlich macht. Weiterhin sind
die Limite selbstverzehrend, d.h. sie werden um etwaige Verluste reduziert. Limituberschreitungen
werden im Rahmen des taglichen Berichtswesens an die Konzernleitung gemeldet. Die Uberwachung
und Kommunikation der Limitauslastungen obliegt dem Risikocontrolling.

3. Geschéafts- und Risikostrategie

Zum Ende eines jeden Geschéftsjahres wird im Rahmen einer Strategiesitzung, an der der Vorstand
und der Bereichsleiter Risikocontrolling teilnehmen, die Geschaftsstrategie und die dazu konsistente
Risikostrategie fur das kommende Geschaftsjahr flr die Baader Bank entwickelt.

Dabei werden die in der Geschéftsstrategie niedergelegten Ziele und Planungen der wesentlichen
Geschaftsaktivitaten sowie die Risikotragfahigkeit der Baader Bank beriicksichtigt. Zusatzlich wird
eine Analyse der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, des Marktumfeldes, der Personalkapazitaten
und der technisch-organisatorischen Ausstattung zu Grunde gelegt. Das Risikocontrolling stellt die
verfiighare Risikodeckungsmasse der Baader Bank als Grundlage fir die Risikostrategie zur
Verfiuigung. Im Rahmen eines Vorstandsbeschlusses wird dann die Geschafts- und Risikostrategie, die
Allokation des Risikokapitals auf die einzelnen Risikoarten und ggf. Geschaftsbereiche und mithin die
Limite fur das folgende Geschéftsjahr verabschiedet und mit dem Aufsichtsrat abgestimmt.

4. Internes Kontrollsystem

Das gemaR MaRisk vorgeschriebene Interne Kontrollsystem gliedert sich in die Aufbau- und
Ablauforganisation und die Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Ein wesentlicher Bestandteil
der Aufbau- und Ablauforganisation ist die Funktionstrennung. Hierbei wird sichergestellt, dass
miteinander unvereinbare Téatigkeiten durch unterschiedliche Mitarbeiter durchgefiihrt werden. Ferner
hat die Baader Bank angemessene Risikosteuerungs- und -controllingprozesse eingerichtet, die eine
Identifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen
Risiken geméall den Anforderungen der MaRisk gewéhrleisten. Diese Prozesse gestalten sich bei der
Baader Bank wie folgt:

- Der Identifizierung von neuen Risiken wird im Rahmen des Prozesses ,,Aktivitdten in neuen
Produkten und neuen Markten* Rechnung getragen. Hierbei wird von den betroffenen
Unternehmensbereichen eine Prifung der geplanten Aktivitaten durchgefiihrt und der entsprechende
Risikogehalt identifiziert. Bestehende Aktivitaten werden einer laufenden Uberpriifung unterzogen.



- Die Beurteilung der Risiken erfolgt dann anhand von detaillierten Analysen im Risikocontrolling,
das dann gemeinsam mit dem Handel / Marktbereich ein Konzept zur Steuerung und Uberwachung
dieser Risiken entwickelt und dem Vorstand prasentiert. Die identifizierten Risiken werden anhand
eines  Value-at-Risk-Konzepts  quantifiziert und deren unerwartete  Verluste  der
Risikodeckungsmasse der Baader Bank gegeniibergestellt. Hierbei wird regelmaRig die
Risikotragfahigkeit von der Baader Bank tberprift.

- Durch die permanente Anrechnung der Risiken auf das Limitsystem wird den Handelsbereichen
eine Steuerung und dem Risikocontrolling eine Uberwachung ermdglicht.

- Die  Kommunikation erfolgt in Form téglicher Berichte und zeitnaher Limitiberschrei-
tungsmeldungen an die Handelsverantwortlichen und den Vorstand.

Diese Prozesse stellen sicher, dass die wesentlichen Risiken friihzeitig erkannt, vollstandig erfasst und
in angemessener Weise gesteuert und Uberwacht werden. Weiterhin werden diese Prozesse
regelmaRig Uberpriift und zeitnah an sich &ndernde Bedingungen angepasst.

Im Folgenden werden die als wesentlich identifizierten Risikoarten kurz dargestellt:

Ubersicht zu den Risikoarten (MaRisk AT 2.2 Tz. 1)

Adressenausfall- Operationelle
risiken Risiken

Marktpreisrisiken

Liquiditats risiken Sonstige

Risiken
Kursrisiko | Kreditrisiko || Systeme Dispositives Bewertungsrisiko
Linuiditatsrisiko Sonst. Verméa.
Zinsanderungs-  Kreditinstitute | Menschen Strukturelles Reputations-
risiko Liquiditatsrisiko risiko
L Kunden
Wahrungs-risiko || Interne Marktliquiditats- Immobilien-
Verfahren isi isi
|| Kontrahenten- risiko risiko
risiko
L Externe
L | Wiederein- Freianisse
Aanliinanrviail,
L{ Vorleistungs-
vieilrA
| Emittenten-
risiko
Landerrisiko
1
" Wesentliches Risiko: || Wesentliches Risiko: Nicht wesentliches
—{ Beteligungs in RTF beriicksichtigt in RTF Risiko: |
: |

Im Zuge der Erarbeitung der Geschafts- und Risikostrategie 2010 ergaben sich hinsichtlich der
Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken folgende Anderungen: Sowohl das Modell- als auch das
Geschaftsrisiko, die unter dem Oberpunkt Sonstige Risiken subsumiert waren, werden in
Ubereinstimmung zu den MaRisk AT 2.2 Tz. 1 zukiinftig als eigenstandige Risikoarten nicht mehr
aufgefiihrt. In  Abhangigkeit vom konkreten Gesamtrisikoprofil des Instituts werden
Reputationsrisiken als nicht wesentlich eingestuft.

Adressenausfallrisiken

Bei den Adressenausfallrisiken wird zwischen den Kredit-, den Kontrahenten- und den
Emittentenrisiken, sowie den Lander- und den Beteiligungsrisiken unterschieden. Hierbei wird fur die
Risikoarten Kredit-, Kontrahenten- und Emittentenrisiko ein Gesamtlimit pro Kreditnehmereinheit auf
Basis einer Bonitatsprifung ermittelt, die tagliche Auslastung dieser Limite Gberwacht und vom



Risikocontrolling an den Vorstand berichtet. Fir das Lander- und das Beteiligungsrisiko erfolgt eine
gesonderte Uberwachung der Limite. Die Bonititspriifung bei der Baader Bank wird anhand eines
internen Ratingverfahrens durchgefihrt. Fur die Aufnahme der Geschéftstatigkeit mit einer neuen
Kreditnehmereinheit bedarf es eines schriftlichen Antrages durch den Handel und der Einreichung der
jeweiligen Bonitdtsunterlagen an das Risikocontrolling. Dieses erstellt dann auf Basis des Internen
Ratings einen Kreditbeschluss einschlieBlich Limitvorschlags und legt diesen dem Vorstand zur
Beschlussfassung vor.

Im Rahmen des Kreditgeschéftes im Sinne des 8 1 Abs. 1 Nr. 2 KWG werden Privat- und
Firmenkunden (unechte) Lombardkredite gegen Sicherheiten gewahrt. Bei diesen Sicherheiten
handelt es sich i.d.R. um borsennotierte Wertpapiere, deren Beleihungswert sehr konservativ
angesetzt wird, oder um Bankgarantien.

Die folgende Tabelle enthélt die Kreditengagements zum 31.12.2009:

Krediten- Kreditin- Uber- Gesamte Offene Bewertete -
. Inanspruch- . - Risiko-
gagements | anspruch- | ziehungen . Kredit- Sicher-
’ : nahme inkl. . vorsorge
insgesamt nahme inkl. EWB Uberziehun zusagen heiten in Mio. €
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € 9 | inMio. € in Mio. € '
Privat- 17,01 13,96 2,90 16,86 3,04 14,32 3,10
kunden
Firmen- 1,17 1,08 1,24 2,48 0,09 1,31 0,59
kunden
SUMME 18,18 15,04 4,14 19,34 3,13 15,63 3,69

Des Weiteren werden im Rahmen des Kreditgeschaftes nur noch Geldmarktanlagen bei
Kreditinstituten getétigt. Das Kreditrisiko stellt ein wesentliches Risiko bei der Baader Bank dar. Das
Value-at-Risk-Konzept basiert auf bonitatsgewichteten Risikoexposures.

Bei der Abwicklung von Handelsgeschaften kann ein Kontrahentenrisiko dadurch entstehen, dass ein
Handelspartner seine entstandenen Verpflichtungen nicht vollstandig erfullt. Hierbei zu unterscheiden
ist einerseits das Wiedereindeckungsrisiko beim Ausfall der Gegenpartei und demzufolge die
Nichterfiillung der abgeschlossenen Geschafte und andererseits das Vorleistungsrisiko, wenn die
Geschafte nicht als Zahlungs-/Lieferungsgeschafte ,,Zug um Zug* abgewickelt werden.

Die Baader Bank handelt Derivate ausschlieBlich Uber Derivatebdrsen. Da die Bank aber kein
Clearing Member an diesen Borsen ist, missen die Geschafte zwischen der Baader Bank und dem
entsprechenden Clearing Member abgerechnet werden. Aus dem Erfiillungsanspruch gegentiber dem
Clearing Member entsteht dann ein Adressenausfallrisiko in Form eines Wiedereindeckungsrisikos
gegenlber dem Clearer. Das Wiedereindeckungsrisiko im Rahmen des Handels von Derivaten wird
als wesentliches Risiko eingestuft und daher taglich Gberwacht und berichtet.

Bei der Abwicklung bzw. der Vermittlung von Schuldscheindarlehen, bei denen die Baader Bank im
Rahmen des Kaufvertrages als Kontrahent eintritt, besteht hingegen ein Vorleistungsrisiko, da bei
diesen Geschiften Zahlung und dingliche Ubereignung der Urkunde zeitlich auseinander fallen.
Dieses Risiko hat die Baader Bank nur gegeniiber dem Verkaufer des Schuldscheindarlehens und
erstreckt sich iiber den Zeitraum zwischen Geldzahlung und dinglicher Ubereignung der Urkunde.
Das Vorleistungsrisiko wird als wesentliches Risiko eingestuft und somit taglich Gberwacht und
berichtet.



Unter dem Emittentenrisiko wird das Risiko der Bonitatsverschlechterung bzw. Ausfalls eines
Emittenten verstanden. Ein Verlust aus dem Emittentenrisiko realisiert sich in einer Wertminderung
der Aktien, Anleihen und Zertifikate dieses Emittenten. Aus der Bonitdt der jeweiligen Emittenten
resultiert somit ein entsprechendes Adressenausfallrisiko, das mit Risikokapital unterlegt und limitiert
wird. Es kann allerdings auf eine gesonderte Limitierung der Adressenausfallrisiken des Emittenten
verzichtet werden, soweit den besonderen Kursrisiken des Emittenten im Rahmen der Limitierung der
Marktpreisrisiken auf der Basis geeigneter Verfahren angemessen Rechnung getragen wird. Diese
besonderen (spezifischen) Kursrisiken des Emittenten finden bei der Baader Bank Beriicksichtigung,
da sich ein Verlust aus dem Emittentenrisiko in einer Wertminderung der Wertpapiere dieses
Emittenten im Rahmen der tagliche GuV realisiert und dieser Verlust im Rahmen des
Marktpreisrisikos die entsprechenden Marktpreislimite reduziert und somit auf das fur das
Marktpreisrisiko zur Verfugung stehende Risikokapital angerechnet wird. Eine Ausnahme stellen die
Zinsprodukte in der Liquiditatsreserve dar. Hier erfolgt eine gesonderte Berechnung und Messung des
Emittentenrisikos, welche nicht durch das Marktpreisrisiko gem. Value-at-Risk (VaR) bericksichtigt
wird. Hintergrund ist der im Vergleich zu anderen Bereichen des Handelsbuches langere
Anlagezeitpunkt.

Landerrisiken beinhalten alle Risiken internationaler Geschéfte, deren unmittelbare Risikoursachen aus
dem 6konomischen, sozialen und/oder politischen Umfeld eines bestimmten auslandischen Landes
hervorgehen und die spezifisch fur das betrachtete Land (oder die geographische Region, in dem sich
das Land befindet) sind. Der Begriff des Landerrisikos umfasst damit dkologische, politische und
6konomische Risiken. Diese Risikoart wird als wesentliches Risiko betrachtet, mit Risikokapital
unterlegt und deren Limite taglich uberwacht.

Das Risiko der strategischen Beteiligungen wird bei der Baader Bank als wesentlich betrachtet und
anhand des Marktkurses bzw. spezieller Analysen (Discounted Cash Flow, Peer Group) Uberwacht.

Marktpreisrisiken

Unter dem Marktpreisrisiko wird die Wertschwankung der betrachteten Position aufgrund sich
andernder Marktpreise, wie z.B. Aktienkursdnderungen, Devisenkursanderungen, Zins- und
Volatilitdtsanderungen verstanden. Zum Jahresende bestanden im Handelsbuch folgende
Risikopositionen in Mio. € Marktwert:

KASSAMARKT TERMINMARKT
Aktien 16,18 Optionen 0,00
Renten 144,05 Futures -6,25
Fonds, Index- und fonds-&hnliche Swaps 0,56
Zertifikate 11,55
Verbriefte Derivate 1,64

Die Marktpreisrisiken werden durch ein Value-at-Risk-Modell basierend auf Monte-Carlo-
Simulationen gemessen (i.d.R. 1 Tag Haltedauer, 99 % Konfidenzniveau). Als eingehender
Risikoparameter kommt eine Varianz-Kovarianz Matrix basierend auf eigenen Zeitreihen zur
Anwendung, die exponentiell gewichtet Eingang findet.



In den vergangenen Jahren wurden die folgenden VaR-Werte in Mio. € berechnet:

Value-at-Risk
der Handelsbereiche 2009 2008 2007 2006 2005
VaR per Jahresultimo 1,48 2,34 1,18 0,78 0,83
Minimaler VaR 1,15 0,88 0,94 0,68 0,51
Maximaler VaR 3,60 2,54 2,58 2,84 1,46
Durchschnittlicher VaR 191 1,35 1,23 1,19 0,84

Gem. MaRisk wird im Rahmen des Backtestings (clean Backtesting) anhand des Verhéltnisses
zwischen den VaR-Werten und Marktwertveranderungen der Position auf Grundlage tatsachlicher
Kursdnderungen die Gilte des VaR-Modells permanent Uberprift. Die Anzahl der sogenannten
AusreiBer aus dem Backtestings liegt per 31.12.2009 unterhalb der als kritisch definierten Grenze.
Somit ist davon auszugehen, dass die AusreiRer rein zufallig waren und das Modell korrekt ist.
Dartiber hinaus erfolgt eine Uberpriifung des Modells auf Basis des so genannten Dirty Backtestings.
Dabei werden die tatsachlich aufgetretenen taglichen Ertrdge den Value-at-Risk-Werten der
Handelsbereiche gegeniibergestellt.

Derzeit werden Stresstests fir Marktpreis- und Adressenausfallrisiken quartalsweise durchgefihrt und
deren Ergebnisse im Rahmen des MaRisk-Berichts an den VVorstand und das Aufsichtsorgan berichtet.
Diese werden regelmaRig tberprift und deren Ergebnisse flielen in das Risikotragféhigkeitskonzept
ein.

Operationelle Risiken

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen eintreten.
Hierzu gehdren auch Rechtsrisiken. Ausgenommen sind strategische und Reputationsrisiken. Das
Operationelle Risiko wird bei der Baader Bank als wesentliches Risiko eingestuft.

Die Einschdtzung des Risikopotenzials, d.h. die Identifizierung und Bewertung von operationellen
Risiken wird anhand der von den Op Risk Managern auszufiillenden Fragebdgen bzw. durch spezielle
Self Assessments durch das Risikocontrolling vorgenommen. Die aus den Erhebungen resultierenden
Ergebnisse werden zundchst dem Sicherheitskomitee der Baader Bank vorgelegt, welches dem
Vorstand MaBnahmen vorschldgt. Der Vorstand gibt gegebenenfalls den Auftrag an das
Sicherheitskomitee zu deren Umsetzung. Die Ergebnisse sind Gegenstand des quartalsweisen
MaRisk-Berichts an den Vorstand und den Aufsichtsrat.

Neben dem Ausfullen der Fragebdgen ist es die Aufgabe der Op Risk Manager, eingetretene Schaden
aus operationellen Risiken zu melden. Bedeutende Schadensfélle werden unverziiglich hinsichtlich
ihrer Ursachen analysiert. MalRnahmen daraus werden ebenfalls quartalsweise im MaRisk-Bericht
gemeldet. Im Geschaftsjahr 2009 wurden Schaden mit einer Gesamtsumme von T€ 335 gemeldet. Der
grofte Einzelschaden betrug hierbei T€ 135 und ist der Basel Il Kategorie Abwicklung, Vertrieb und
Prozessmanagement zuzuordnen.

Zum Jahresende sind folgende nennenswerten Rechtsstreitigkeiten mit wesentlichen finanziellen
Risiken bekannt:

Im Sommer 2008 wurden fir 45 Kunden, die von deren Anlageberater an die Baader Bank vermittelt
wurden, Zwangsglattstellungen wegen Nichterfiillung der Nachschussverpflichtungen vorgenommen.



Diese Engagements waren aufgrund des starken Kursverfalls zum Zeitpunkt der Glattstellungen nicht
mehr ausreichend besichert, so dass im Jahresabschluss 2008 fur die ungedeckten Kreditteile
Einzelwertberichtigungen gebildet wurden. Mit einigen Kunden konnten zwischenzeitlich
Vergleichsvereinbarungen getroffen werden.

Derzeit klagen jedoch einige Kunden des Anlageberaters, die ein Depot bei der Baader Bank
unterhalten haben, gegen die Baader Bank auf Schadenersatz, u.a. wegen mangelhafter
Risikoaufklarung bzw. ungerechtfertigter Sicherheiteninanspruchnahme. Fir die Rechtsrisiken und
maogliche Forderungsausfalle besteht eine angemessene Risikovorsorge.

Bewertungsrisiken

Unter dem Bewertungsrisiko wird das Risiko verstanden, dass der Marktwert einzelner
Bilanzpositionen sinkt und somit eine Wertberichtigung notwendig wird. Da auch spezielle
Vermdogensgegenstande wie beispielsweise Skontren dem Risiko eines Wertverlustes unterliegen,
wird dieses Risiko als wesentlich betrachtet und mit Risikokapital unterlegt.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken konnen grundsatzlich aufgrund mangelnder Liquiditdt von Handelsprodukten oder
aufgrund mangelnder eigener Liquiditét auftreten.

Beispielsweise existieren Wertpapiere mit unterschiedlicher Marktliquiditdt. Eine geringe
Marktliquiditat in einzelnen Handelsprodukten flihrt dazu, dass Transaktionen in diesen Produkten
sowohl zum Etablieren als auch zum Auflésen von Positionen aufgrund der geringen oder nicht
vorhandenen Marktliquiditdt beeintrachtigt oder nicht moglich sind. Um diesem Risiko
entgegenzuwirken, werden vom Risikocontrolling in regelmaRigen Abstanden Auswertungen erstellt
und an den betroffenen Vorstand kommuniziert, welche als Entscheidungsgrundlage fr erforderliche
Malnahmen dienen.

Die Sicherstellung der Zahlungsverpflichtungen erfolgt im Rahmen der kurzfristigen
Liquiditéatsdisposition der Bank im Bereich Treasury. Die enge Abstimmung des Wertpapierhandels
mit Treasury sichert eine Koordination der taglichen Zahlungsstrome aus diesen Bereichen. Besondere
Liquiditatsbelastungen aus anderen Bereichen werden unverziuglich angezeigt. Des Weiteren wird
taglich ein Liquiditatsstatus mit der aktuellen Liquiditatssituation erstellt. Der mittel- bis langfristige
Liquiditatstberschuss der Bank wird regelméfRig ermittelt, berichtet und dient zur Disposition der
Uberschussigen Liquiditat sowie zum Treffen der entsprechenden Anlageentscheidung. Der
kurzfristige Liquiditatsbedarf ist bei der Baader Bank durch diverse Kreditlinien und die Begebung
von Schuldscheindarlehen gesichert.

Die Risikostrategie fur 2010 zielt auf eine weitere Verbesserung des Liquiditdtsmanagements ab. Der
Bereich Treasury soll die Liquiditatssituation der Baader Bank stabilisieren und die
Liquiditatsdisposition mittel- bis langfristig weiter ausbauen.

5. Beschreibung der wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und des Risiko-
managementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess (8 289 Abs. 5 und 8§ 315
Abs. 2 Nr. 5 HGB)

Begriffsbestimmungen und Elemente des internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems
der Baader Bank AG



Das interne Kontrollsystem der Baader Bank umfasst alle Grundsatze, Verfahren und MaRnahmen zur
Sicherung der Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und der Ordnungsmafiigkeit der Rechnungslegung
sowie zur Sicherung der Einhaltung der ma3geblichen rechtlichen VVorschriften.

Bei der Baader Bank besteht das interne Kontrollsystem aus dem internen Steuerungs- und dem
internen Uberwachungssystem. Der Vorstand der Baader Bank mit seiner Organfunktion zur Fiihrung
der Geschafte hat hierfur insbesondere die in der Baader Bank gefiihrten Bereiche Risikocontrolling,
Rechnungswesen und Controlling und Personal als Verantwortliche des internen Steuerungssystems
der Baader Bank beauftragt.

Prozessintegrierte und prozessunabhangige UberwachungsmaBnahmen bilden die Elemente des
internen Uberwachungssystems im Baader-Konzern. Neben manuellen Prozesskontrollen — wie z.B.
dem ,,Vier-Augen-Prinzip*“ — sind auch die maschinellen IT-Prozesskontrollen ein wesentlicher Teil
der prozessintegrierten MalRnahmen. Weiterhin werden durch spezifische Konzernfunktionen wie
Compliance und Rechtsabteilung prozessintegrierte Uberwachungen sichergestellt.

Der Aufsichtsrat und die Konzern-Revision der Baader Bank sind mit prozessunabhangigen
Prifungstatigkeiten in das interne Uberwachungssystem im Baader-Konzern eingebunden.

Das Risikomanagementsystem als Bestandteil des internen Kontrollsystems ist mit Bezug auf die
Konzernrechnungslegung auf das Risiko der Falschaussage in der Konzernbuchfiihrung sowie in der
externen Berichterstattung ausgerichtet. Weitere Erlauterungen zum Risikomanagementsystem werden
unter Punkt 1. Grundsatze des Risikomanagements im Risikobericht gegeben.

Einsatz von IT-Systemen

Die Erfassung buchhalterischer Vorgange erfolgt bei der Baader Bank im Wesentlichen durch
folgende rechnungslegungsrelevante Software:

Die Durchftihrung der Finanzbuchhaltung erfolgt unter Einsatz der Standard-Software SAGE Office
Line der Firma SAGE, Frankfurt am Main. Die Lohnbuchhaltung erfolgt mit Hilfe des
Lohnabrechnungsmoduls der Software SAGE.

Die Buchung und Abstimmung der Wertpapiergeschafte und Geldumsétze erfolgt mit Hilfe der
Software DECIDE der Firma pdv Financial Software GmbH, Hamburg, Kundengeschéfte werden mit
Hilfe der Software Brokerbase der Firma Brokerbase GmbH, Ratingen, gebucht. Als
Schnittstellenprogramm zur Finanzbuchhaltung wird die von der Firma git GmbH, Lohr, entwickelte
Software KoLiBRI (Kontenuberwachung, Liefertiberwachung, Bestandsabstimmung,
Rechnungswesen, Informationssystem) genutzt.

KoLiBRI Gbernimmt in diesem Zusammenhang folgende Aufgaben:

e Extraktion und Weiterverarbeitung der rechnungslegungsrelevanten Daten aus dem
positionsfiihrenden System DECIDE und sowie aus Brokerbase fir die Kundengeschafte

e Weiterverarbeitung der Kontoauszilge der Abwicklungsbanken,

e d&gliche Abstimmung der Wertpapierbestdande und Wertpapierumsatze auf Einzeltransaktionsbasis
zwischen DECIDE und den Abwicklungsbanken

e Ubergabe der rechnungslegungsrelevanten Daten taglich als Summensatze pro Hauptbuchkonto
durch eine Datenschnittstelle an die SAGE Finanzbuchhaltung.



Zur Aufstellung des Konzernabschlusses der Baader Bank werden durch die Tochterunternehmen die
jeweiligen Einzelabschlisse durch weitere Informationen zu standardisierten Berichtspaketen erganzt.

Spezifische rechnungslegungsbezogene Risiken

Spezifische rechnungslegungsbezogene Risiken kénnen z. B. aus dem Abschluss ungewdhnlicher oder
komplexer Geschafte, insbesondere zeitkritisch zum Ende des Geschéftsjahres, auftreten. Weiterhin
sind Geschaftsvorfalle, die nicht routinemaRig verarbeitet werden, mit einem latenten Risiko behaftet.
Aus den Mitarbeitern notwendigerweise eingerdumten Ermessensspielrdumen bei Ansatz und
Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden kdnnen weitere rechnungslegungsbezogene
Risiken resultieren. Auch aus der Auslagerung und Ubertragung von rechnungslegungsspezifischen
Aufgaben auf Dritte kdnnen sich spezifische Risiken ergeben.

Wesentliche Regelungs- und Kontrollaktivitaten zur Sicherstellung der Ordnungsmafigkeit und
Verlasslichkeit der Rechnungslegung

Die auf die OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der Rechnungslegung ausgerichteten Malinahmen
des internen Kontrollsystems stellen sicher, dass Geschiftsvorfalle in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen und satzungsmalRigen Vorschriften vollstdndig und zeitnah erfasst werden. Weiterhin ist
gewabhrleistet, Vermogensgegenstande und Schulden im Jahresabschluss zutreffend angesetzt, bewertet
und ausgewiesen werden. Die Regelungsaktivitaten stellen ebenfalls sicher, dass durch die
Buchungsunterlagen verlassliche und nachvollziehbare Informationen zur Verfligung gestellt werden.

Die Dokumentation der Regelungs- und Kontrollaktivitaten zur Sicherstellung der OrdnungsmaRigkeit
und Verlasslichkeit der Rechnungslegung erfolgt im Intranet der Baader Bank mit Hilfe dem ,,Baader
Weisungssystem®.

Die Kontrollaktivitdten zur Sicherstellung der OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der
Rechnungslegung umfassen beispielhaft die Analyse von Sachverhalten und Entwicklungen anhand
des unternehmenseigenen, monatlichen Berichtssystems. Die organisatorische Trennung von Handels-,
Abwicklungs-, Risikocontrolling- und Rechnungswesenfunktionen und deren Wahrnehmung durch
verschiedene Abteilungen reduziert die Mdglichkeit zu VerstéRen oder UnregelmaRigkeiten. Das
interne Kontrollsystem gewéhrleistet auch die Abbildung von Veranderungen im wirtschaftlichen oder
rechtlichen Umfeld der Baader Bank und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
und stellt die Anwendung neuer oder gednderter gesetzlicher Vorschriften zur Rechnungslegung
sicher.

Die Bilanzierungsvorschriften im Baader-Konzern regeln einschlieBlich der Vorschriften zur
Rechnungslegung nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) auf Einzelabschlussebene sowie nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS) auf Konzernebene die einheitlichen Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze fur die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen. Neben
allgemeinen Bilanzierungsgrundsatzen und -methoden sind vor allem Regelungen zu Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung, Anhang, Lagebericht, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverwendungsrechnung
und Segmentberichterstattung bei Einhaltung der in der EU geltenden Rechtslage getroffen.

Die Bilanzierungsvorschriften des Baader-Konzerns regeln auch konkrete formale Anforderungen an
den Konzernabschluss. Neben der Festlegung des Konsolidierungskreises sind auch die Bestandteile
der durch die Konzerngesellschaften zu erstellenden Berichtspakete im Detail festgelegt.



Der Regelungsumfang erstreckt sich auf der Ebene des Baader-Konzerns unter anderem auch auf die
zentrale Festlegung der fir die Bewertung von Pensions- oder sonstigen Rickstellungen
anzuwendenden Parameter. Weiterhin erfolgt auf Konzernebene auch die Aufbereitung und
Aggregation weiterer Daten flr die Erstellung externer Informationen im Anhang und Lagebericht
(einschliellich wesentlicher Ereignisse nach dem Bilanzstichtag).

Einschrankende Hinweise

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem ermdglicht durch die bei der Baader Bank
festgelegten Organisations-, Kontroll- und Uberwachungsstrukturen die vollstandige Erfassung,
Aufbereitung und Wirdigung von unternehmensbezogenen Sachverhalten sowie deren sachgerechte
Darstellung sowohl im Einzelabschluss als auch im Konzernabschluss. Insbesondere personliche
Ermessensentscheidungen, fehlerbehaftete Kontrollen, kriminelle Handlungen oder sonstige Umstande
kdnnen allerdings der Natur der Sache nach nicht ausgeschlossen werden und fiihren dann zur
eingeschrankten Wirksamkeit und Verlasslichkeit des eingesetzten internen Kontroll- und des
Risikomanagementsystems, so dass auch die konzernweite Anwendung der eingesetzten Systeme nicht
die absolute Sicherheit hinsichtlich der richtigen, vollstandigen und zeitnahen Erfassung von
Sachverhalten in der Rechnungslegung gewéhrleisten kann.

13. Prognosebericht

Die Baader Bank hat im vergangenen Jahr ihre Position als flihrender Spezialist im Wertpapierhandel
und groRte Borsenmaklergesellschaft in Deutschland ausgebaut. Als Unternehmen, das den Anspruch
hat, Malistabe in seiner Branche zu setzen, verfolgt die Baader Bank seit einigen Jahren erfolgreich
die Strategie, um ihre Kernkompetenz des Wertpapierhandels herum ergdnzende oder verwandte
Dienstleistungen anzubieten und damit neue Ertragsfelder zu generieren.

Erklartes Ziel bleibt es, die Anzahl der Skontren sowie die Marktanteile an den inlandischen Borsen
zu erhohen, insbesondere durch die Erhéhung der Anzahl an Zweitlistings. Um dem Margendruck im
Borsenhandel entgegenzuwirken, werden stdndig Moglichkeiten zur Reduktion der Handels- und
Abwicklungskosten evaluiert.

Es st weiter davon auszugehen, dass sinkende Margen, hohe Investitionskosten und
aufsichtsrechtliche Auflagen zu einem zunehmenden Wettbewerbs- und Konsolidierungsdruck
innerhalb der européischen Finanzbranche flihren werden. Fur die kommenden Jahre wird erwartet,
dass sich der Konzentrationsprozess bei den Borsen, Handelspldtzen und Finanzinstituten auf
nationaler und europdischer Ebene weiter fortsetzt. Die Baader Bank ist gut vorbereitet, um diese
Entwicklung aktiv mit zu gestalten.

Entscheidend fur das Geschéft der Baader Bank aber werden auf absehbare Zeit die Auswirkungen
der Finanzmarktkrise sein, unter deren massiven Einfluss die Branche bereits 2008 geraten ist. Die
Finanzmarktkrise hat dabei die Kreditfahigkeit der Banken und den Wertpapierhandel stark negativ
beeinflusst.

Die Baader Bank geht weiter davon aus, dass die Finanzmarktkrise und ihre Folgen mittel- bis
langfristig das wirtschaftliche Umfeld beeintrachtigen werden. Die Auswirkungen auf die Baader
Bank selbst aber sind differenziert zu betrachten. Zunédchst muss festgestellt werden, dass die Baader
Bank in ihrem Kern nicht unmittelbar von der Krise betroffen war und ist, weil das Institut zu keinem
Zeitpunkt in Subprime-Papieren investiert war. Dennoch wird sich der durch die Krise ausgelste



Vertrauensverlust von Anlegern in Wertpapiergattungen wie Aktien, verbrieften Derivaten und Fonds
auf das Kerngeschaft der Baader Bank, den Borsenhandel (Skontrofiihrung), weiter auswirken.

Im Aktienbereich wird das Geschéft der Baader Bank stark davon abhdngen, ob die Anleger den
Markten wie wahrend der Hausse 2009 vorwiegend fern bleiben oder sich wieder verstarkt engagieren.
Angesichts der groBen Mengen an ,,billigem Geld*, das im Umlauf ist (staatliche Finanzhilfen an
private Banken), konnte der Schein vom Aufschwung auch triigen. In diesem Zusammenhang wird
entscheidend sein, wie es Nationalstaaten und Notenbanken gelingen wird, ihre geplanten Exit-
Strategien aus der Politik des billigen Geldes umzusetzen.

Im Handel mit verbrieften Derivaten, den die Baader Bank an der Zertifikate-Borse Scoach in
Frankfurt betreibt, durfte die fuhrende Marktposition unter den dort agierenden Spezialisten gehalten
werden. Fir 2010 ist auf Grund einer zu erwartenden sinkenden Volatilitdt und ricklaufiger
Ordervolumina aber mit Umsatzriickgdngen zu rechnen. Positiv durften sich die im Aufbau
befindlichen neuen Ordertypen im auBerborslichen Geschéft auswirken.

Fur 2010 ist im Rentenbereich von einer weiterhin regen Emissionstatigkeit auszugehen, da sowohl die
Staaten als auch die Unternehmen den Kapitalmarkt weiterhin zur Finanzierung ihrer Vorhaben stark
in Anspruch nehmen mussen. Viele Unternehmen haben nur die Mdglichkeit der Emission einer
Anleihe, sich die nétigen finanziellen Mittel auf dem Kapitalmarkt zu besorgen. Da die Baader Bank
vor allem im Handel mit Unternehmensanleihen tber eine breite Kundenstruktur verfiigt, rechnet das
Institut damit, von dieser zu erwartenden Entwicklung zu profitieren. Die Baader Bank wird des
Weiteren ihren Fokus darauf richten, im institutionellen Vermittlungsgeschéft Renten ihre Kunden-
und Produktbasis weiter zu verbreitern.

Auch die Strategie, sich vorwiegend im Handel mit Staatsanleihen aus der zweiten Reihe zu
engagieren, sollte weiterhin positive Friichte tragen. Die Baader Bank geht davon aus, dass es durch
Bonitatsherabstufungen von Landern gerade in diesem Bereich im ersten Halbjahr 2010 zu einer hohen
Volatilitdt kommen konnte. Es ist dariiber hinaus zu erwarten, dass 2010 wieder viele Daueremittenten
die Ausgabe von Hypothekenanleihen zur Refinanzierung nutzen werden. Ein weiteres Ziel ist der
Auf- und der Ausbau des Geschafts mit Fremdwahrungsanleihen. Erste Schritte in diese Richtung
wurden bereits 2009 in auf US-Dollar, englische Pfund, norwegische und schwedische Kronen
lautende Titel gemacht.

Bei der Bewerbung um eine Teilnahme an dem Projekt der Deutschen Borse AG, den Rentenhandel
erganzend zum Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse auf der elektronischen Handelsplattform
Xetra-Renten zu installieren, war die Baader Bank zunéchst leer ausgegangen. Es bleibt zunédchst
abzuwarten, ob sich das Modell Xetra-Renten als ernst zu nehmende Konkurrenz fiir den Handel an
der Frankfurter Wertpapierborse (,,Parketthandel*), wo die Baader Bank als Skontrofuihrer fiir Renten
tatig ist, erweisen wird. Ein weiterer Unsicherheitsfaktor fir das Projekt Xetra-Renten ist der Ausgang
des Rechtsstreits, den zwei Skontrofuhrer, die bei der Zuteilung ebenfalls leer ausgegangen sind, gegen
die Deutsche Borse fuhren.

Fur die in dem Ressort ,Kunden und Produkte® zusammengefassten handelsaffinen
Bankdienstleistungen Kommissionshandel, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie das Konto- und
Depotgeschaft wird trotz der nicht Gberwundenen Finanzmarktkrise von weiteren Fortschritten im
operativen Geschaft ausgegangen. Die Positionierung als filhrender Dienstleister fur
Vermogensverwalter, Fondsmanager und institutionelle Kunden soll zielgerichtet weiterentwickelt
werden.



Um den Weg zur Realisierung der ehrgeizigen Geschaftsziele weiter zu ebnen, wird es erforderlich
sein, die internen Ressourcen an das wachsende operative Geschaft anzupassen und in erheblichem
Umfang in die technische Infrastuktur zu investieren. Besonderes Augenmerk wird hier auf die
Optimierung der Prozesse gelegt.

Wegen des weiter dynamischen Wachstums der handelsaffinen Bankdienstleistungen erwartet die
Geschaftsleitung eine positive wirtschaftliche Entwicklung und eine steigende Profitabilitat dieses
Geschaftsbereichs mit einem zunehmend héheren Anteil am Konzernergebnis.

Weiter anhalten dirfte der Konkurrenz- und Preisdruck im Emissionsbereich. Dieser Entwicklung
begegnet die Baader Bank durchden Ausbau der Distributionskandle, die Expansion in
Auslandsmérkte und die Pflege der Reputation als Qualitatsanbieter. In der Wertschépfungskette wird
der Schwerpunkt verstarkt auf die Produkte mit hohem Ergebnisbeitrag gelegt (insbesondere Beratung
und Strukturierung, Platzierungsgeschaft, Wertpapiertechnik, Betreuung im Sekundarmarkt), wahrend
Produkte mit niedrigem Wertschdpfungsbeitrag oder hohem Risiko ausgelagert bleiben.

Trotz der Dubai-Krise rechnet die Baader Bank damit, Gber ihre Beteiligung an der Gulf Baader
Capital Markets S.A.0.C., Muscat, mittel- und langfristig von der Dynamik der Kapitalmérkte am
Arabischen Golf zu profitieren. Deshalb wird sich die Baader Bank weiterhin in der Region
engagieren.

Wesentlich weniger zuversichtlich wird die Entwicklung der Geschéftspotenziale fur die Baader Bank
in Indien gesehen. Nachdem sich die Erwartungen nicht erfillt haben, sollen die dortigen Aktivitaten
der Baader Bank eingestellt werden.

Der Baader Bank ist es im Berichtsjahr gelungen, die Bandbreite der eigenen Geschaftsfelder zu
verbessern und weiterzuentwickeln und sich durch die Erweiterung der Angebotspalette zunehmend
gegen Marktschwankungen abzusichern. Selbst wenn die Finanzkrise langer als erwartet andauern
sollte und die Erwartungen an die Entwicklung des Marktumfelds nicht eintreffen sollten, rechnet die
Baader Bank damit, auch 2010 positive Ergebnisse erzielen zu kénnen.

Fur die Jahre nach 2010 werden wieder ein moderates Wachstum der Weltwirtschaft und eine
Beruhigung der Kapitalmarkte erwartet. Unter diesen Pramissen geht der VVorstand der Bank ab 2011
von einer Steigerung der Ertrage und des Ergebnisses aus.

Damit wird sich die vor Jahren eingeschlagene Strategie auszahlen, sich moglichst breit Uber viele
Dienstleistungen rund um das Wertpapier hinweg aufzustellen.

Unterschleissheim, den 17.03.2010
Baader Bank AG
Der Vorstand

Uto Baader, Nico Baader,
Dieter Brichmann, Stefan Hock, Dieter Silmen



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschéftsjahr die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben wahrgenommen. Er hat sich vom Vorstand regelmaRig uber die Lage der Baader Bank
Aktiengesellschaft und des Konzerns unterrichten lassen und die Arbeit des Vorstands Gberwacht und
begleitet. Der Vorstand hat dabei den Aufsichtsrat sowohl schriftlich wie auch mundlich, zeitnah und
umfassend Uber die Geschaftspolitik, grundsatzliche Fragen der kinftigen Geschéftsfuhrung, tber die
wirtschaftliche Lage und strategische Weiterentwicklung, die Risikolage und das Risikomanagement
sowie Uber bedeutsame Geschéftsvorfélle unterrichtet und mit ihm hierliber beraten. Abweichungen
des Geschéftsverlaufs und der Ergebnisentwicklung von den Planen und Zielen wurden im Einzelnen
erlautert und vom Aufsichtsrat gepriift. In Entscheidungen wesentlicher Bedeutung war der
Aufsichtsrat eingebunden.

Die strategische Ausrichtung mit dem Ziel zusétzliche Ertrdge zu generieren, die Neustrukturierung
von bestehenden Geschéftsfeldern und die Aufnahme neuer Aktivitdten wurden vom Aufsichtsrat
intensiv begleitet. Zudem unterrichtete der VVorstand den Aufsichtsrat in seinen monatlichen Berichten
fortlaufend Uber die wichtigsten Kennzahlen zur finanziellen Entwicklung und der Risikosituation der
Baader Bank Aktiengesellschaft und des Konzerns. Gegenstand regelmaRiger Beratungen waren die
Unternehmenszahlen, die Ergebnis- und Beschaftigungsentwicklung des Konzerns einschlieBlich der
Tochterunternehmen, sowie die Entwicklung samtlicher Geschéftsbereiche. Soweit auf Grund
gesetzlicher, satzungsgemaRer Vorschriften oder nach der Geschaftsordnung erforderlich, erteilte der
Aufsichtsrat nach grundlicher Priifung und Beratung seine Zustimmung zu zustimmungspflichtigen
Einzelvorgangen. Der Aufsichtsrat hat sich auch 0ber die Entwicklung und Auswirkung der
Wirtschaftskrise informieren lassen.

Im Berichtsjahr haben funf Sitzungen des Aufsichtsrats stattgefunden. Schwerpunkte der Beratungen
zwischen Vorstand und Aufsichtsrat bildeten die organisatorische und strategische Entwicklung und
Ausrichtung des Konzerns, dabei wurde insbesondere  die Entwicklung der strategischen
Beteiligungen im In- und Ausland intensiv begleitet. Weitere Themen waren auch die Positionierung
der Baader Bank Aktiengesellschaft, ihre finanzielle Entwicklung und die ihrer Tochterunternehmen,
wichtige Geschéftsereignisse sowie die aktuellen Veranderungen im Borsenumfeld. Der Aufsichtsrat
wurde auch zwischen den Sitzungen uber Vorhaben informiert, die von besonderer Bedeutung waren.
Sofern erforderlich, wurden Beschlisse im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat sich dariiber hinaus in regelmafigen Gesprachen mit dem
Vorstand Uber wichtige Entscheidungen und besondere Geschéftsvorféalle berichten lassen. 1hm
wurden die Protokolle der VVorstandssitzungen zeitnah zur Verfligung gestellt.

Der Aufsichtsrat behandelte regelmaRig das Thema Corporate Governance. Der Aufsichtsrat hat die
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex grundsatzlich anerkannt. Er hat in seiner
Sitzung am 15.12.2009 gemeinsam mit dem Vorstand eine aktualisierte Entsprechenserklarung nach 8§
161 AktG abgegeben und die Abweichungen von den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex erlautert. Er verweist in diesem Zusammenhang auf die Verdffentlichung im
Geschéftsbericht und auf der Internetseite der Baader Bank Aktiengesellschaft.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 15.12. 2009 eine Effizienzprifung seiner Tatigkeit mit
positivem Ergebnis durchgefiihrt. Der Aufsichtsrat hat sich auch davon Uberzeugt, dass die Baader
Bank Aktiengesellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr die Empfehlungen des Corporate Governance



Kodex gemél ihrer Entsprechenserklarung gleichen Datums erfillt hat. Interessenskonflikte von
Mitgliedern des Aufsichtsrats sind im abgelaufenen Geschéftsjahr nicht aufgetreten.

Die von der Hauptversammlung gewahlten Abschlussprifer Clostermann & Jasper Partnerschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Bremen, haben den Jahresabschluss und
den Lagebericht der Baader Bank AG zum 31.12.2009 sowie den Konzernabschluss und
Konzernlagebericht zum 31.12.2009 nach HGB-Grundsatzen gepruft und mit dem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen. Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht wurden gemald §
315a HGB auf der Grundlage der internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, aufgestellt. Der Abschlussprifer hat die Prifung unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Abschlusspriifung
sowie unter ergédnzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) vorgenommen.
Allen Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden rechtzeitig die Jahresabschlussunterlagen und
Prifungsberichte des Abschlussprifers und der Vorschlag des Vorstands fir die Verwendung des
Bilanzgewinns tbersandt. Der Aufsichtsrat hat in seiner heutigen Bilanzsitzung des Aufsichtsrats den
vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss und den Lagebericht der Baader Bank Aktiengesellschaft
sowie den Konzernabschluss mit Konzernlagebericht und den Abhédngigkeitsbericht unter
Einbeziehung des Prifungsberichts intensiv geprift. Die Prifungsberichte lagen allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats vor und wurden in der heutigen Bilanzsitzung des Aufsichtsrats in Gegenwart des
Abschlussprifers umfassend behandelt. In dieser Sitzung hat der Vorstand die Abschlisse der Baader
Bank Aktiengesellschaft und des Konzerns sowie das Risikomanagementsystem erlautert. Der
Abschlussprifer stellte Umfang und Schwerpunkte der Abschlusspriifung dar und berichtete tber die
wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung sowie daruber, dass keine wesentlichen Schwéchen des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems vorlagen. Der Aufsichtsrat hat das Priifungsergebnis
zustimmend zur Kenntnis genommen. Nach dem abschlieRenden Ergebnis dieser Priifung waren keine
Einwendungen zu erheben.

Der Vorstand hat gemal § 312 AktG einen Abhéngigkeitsbericht Uber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen  aufgestellt. Die  Abschlussprifer  Clostermann &  Jasper  Partnerschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Bremen haben den Abhéngigkeitsbericht
des Vorstands entsprechend den gesetzlichen Vorschriften gepriift und folgenden uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk erteilt: “Nach unserer pflichtgemaRen Prifung und Beurteilung bestatigen wir,
dass 1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und 2. bei den im Bericht aufgefiihrten
Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war, 3. bei den im Bericht
aufgefiihrten MaRnahmen keine Umstande fur eine wesentlich andere Beurteilung als die durch den
Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss 2009 in seiner
heutigen Sitzung gebilligt. Der Jahresabschluss 2009 ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat schlief3t
sich dem Vorschlag des Vorstands an, aus dem Bilanzgewinn eine Dividende von 0,13 EUR je
dividendenberechtigter Stiickaktie auszuschiitten, 12 Mio. EUR in die anderen Gewinnriicklagen
einzustellen und den verbleibenden Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2009 einvernehmlich mit dem Vorstandsmitglied Stefan Hock
entschieden, den Bereich Kapitalmarktdienstleistungen umzustrukturieren und den am 31.12.2010
endenden Vorstandsvertrag von Herrn Stefan Hock nicht zu verlangern.



Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern fir die verantwortungsbewusste und
erfolgreiche Arbeit im abgelaufenen Geschéftsjahr.

UnterschleiRheim, den 29. Méarz 2010

Der Aufsichtsrat

Dr. Horst Schiessl
Vorsitzender



Baader Bank Aktiengesellschaft, Unterschleissheim

Bilanz zum 31. Dezember 2009

Aktiva

10.

11.
12.

Barreserve

a) Guthaben bei Zentralnotenbanken

darunter:

bei der Deutschen Bundesbank € 670.522,25
Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich féllig

b) andere Forderungen

Forderungen an Kunden

darunter:

durch Grundpfandrechte gesichert € 0,00
Kommunalkredite € 0,00

an Finanzdienstleistungsinstitute € 0,00
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten

darunter:

beleihbar bei der Deutschen Bundesbank €

14.556.328,41

ab) von anderen Emittenten

darunter:

beleihbar bei der Deutschen Bundesbank €

144.142.145,74

Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere
Beteiligungen
darunter:

an Kreditinstituten € 0,00
an Finanzdienstleistungsinstituten € 6.686.386,41
Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:

an Kreditinstuten € 0,00
an Finanzdienstleistungsinstituten € 14.074.169,26
Immaterielle Anlagewerte

Sachanlagen

Eigene Aktien oder Anteile
rechnerischer Wert € 529.764
Sonstige Vermdégensgegenstéande
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

31.12.2009 31.12.2008
€ € T€

670.522,25 16
670.522,25 16
54.350.410,41 85.284
500.000,00 500
54.850.410,41 85.784
31.944.032,85 3.405
22.630.561,00 1.381
157.960.018,11 9.556
180.590.579,11 10.937
41.004.265,49 46.280
7.952.121,38 7.633
14.074.169,26 28.743
34.684.455,40 35.614
18.865.086,19 19.832
1.478.909,64 1.032
15.299.374,49 20.188
904.749,01 581
402.318.675,48 260.045




Passiva

Verbindlichkeiten gegentiber

. Kreditinstituten

a) téglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
b) andere Verbindlichkeiten

ba) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist

. Sonstige Verbindlichkeiten

. Rechnungsabgrenzungsposten

. Ruckstellungen

a) Rickstellungen fur Pensionen u. &hnliche
Verpflichtungen

b) Steuerriickstellungen

c) andere Rickstellungen

. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

¢) Gewinnriicklagen
ca) Riicklage fir eigene Anteile
cb) andere Gewinnriicklagen

d) Bilanzgewinn

Summe Passiva

Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewdhrleistungsvertragen

31.12.2009 31.12.2008
€ € € T€
5.624.612,26 57.326
26.637.343,78 12.210
32.261.956,04 69.536
98.842.854,69
96.004.571,78
194.847.426,47 21.120,00
5.733.668,47 8.689
31.924,20 0
9.441.567,00 9.405
94.136,34 1.056
8.839.117,56 9.638
18.374.820,90 20.099
45.908.682,00 45.909
31.431.265,61 31.431
1.478.909,64 1.032
50.070.000,00 44.570
51.548.909,64 45.602
22.180.022,15 17.659
151.068.879,40 140.601
402.318.675,48 260.045
3.258.181,97  20.170.000,00



Baader Bank Aktiengesellschaft, Unterschleissheim
Gewinn- und Verlust-Rechnung
far die Zeit vom 01.01.2009 bis 31.12.2009

10.

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag aus Finanzgeschéaften

Sonstige betriebliche Ertrage

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung € -414.149,48
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

2009 2008

€ € T€
1.483.723,13 720
5.752.418,20 230
7.236.141,33 950
-4.271.353,31 -1.389
2.964.788,02 -439
466.547,81 972
51.000,00 88
517.547,81 1.060
38.549.516,36 44.769
-18.739.197,19 -15.611
19.810.319,17 29.158
71.767.165,06 59.800
3.958.399,57 2.727
36.503.877,01 -36.572
-3.447.005,48 -4.750
-39.950.882,49 -41.322
-26.308.777,52 -27.835
-66.259.660,01 -69.157
-8.079.784,32 -8.175
-1.248.643,69 -339



11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.

19.
20.
21.
22.

23.

24,

Ubertrag

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft

Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von
Ruckstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbunden Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelte Wertpapiere

Aufwendungen aus Verlustibernahme
Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit
AuRerordentliche Ertrage

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10
ausgewiesen

Jahresuiberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Entnahmen aus den Gewinnricklagen
a) Ricklage fur eigene Anteile

Einstellung in Gewinnricklagen
a) in die Riicklage fiir eigene Anteile

Bilanzgewinn

2009 2008
€ € TE

23.430.131,61 14,635
-5.220.754,99 -4.287
979.860,03 13
-1.329.358,32 -2.984
64.010,17 213
-3.458.706,90 0
14.465.181,60 7.590
0,00 8.650
-1.543.979,42 -828
-99.682,12 -87
12.821.520,06 15.325
9.437.136,71 2.433
68.143,89 71
68.143,89 71
-146.778,51 -170
-146.778,51 170
22.180.022,15 17.659




Anhang 2009
I. Grundlagen

Der Jahresabschluss zum 31.12.2009 ist unverdndert zum Vorjahr nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches unter Berlicksichtigung des Bankbilanzrichtlinien-Gesetzes in Verbindung mit
der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt worden. Die
Regelungen des Aktiengesetzes wurden beachtet.

Die Baader Bank AG wird in den Konzernabschluss der Baader Beteiligungs GmbH,
Unterschleissheim, zum 31.12.2009 einbezogen, der beim elektronischen Bundesanzeiger eingereicht
wird.

I1. Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden
Im Einzelnen werden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet:

Posten des Jahresabschlusses, denen Betrdge zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder
ursprunglich auf fremde Wahrung lauteten, werden geméall 8 340 h HGB umgerechnet. Dabei werden
die Fremdwahrungsbetrdge zu den gestellten Referenzkursen (Kassamittelkurs) der Européischen
Zentralbank, Frankfurt am Main, am 31.12.2009 umgerechnet.

Derivative Finanzgeschafte wurden wie folgt bilanziert und bewertet:

e Gezahlte Optionspramien aus dem Kauf von Kauf- bzw. Verkaufsoptionen werden als Sonstige
Vermdgensgegenstande bilanziert und nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

e Vereinnahmte Optionspramien aus dem Verkauf von Kauf- bzw. Verkaufsoptionen werden als
Sonstige Verbindlichkeiten bilanziert und nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

e Marginforderungen aus Futuregeschaften werden als Sonstige Vermdgensgegenstande bilanziert
und zum Nennbetrag bewertet.

e Marginverpflichtungen aus Futuregeschéften werden als Sonstige Verbindlichkeiten bilanziert und
zum Nennbetrag bewertet.

e Die Anspriche oder die Verpflichtungen gegeniiber einem Dritten aus einem Indexswap werden
als Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ausgewiesen und werden
auf Basis des zum Bilanzstichtag ermittelten Indexwertes bewertet. Ferner werden die Anspriiche
oder die Verpflichtungen aus einem Indexswap durch ein eigenes Referenz-Portfolio abgesichert,
so dass hierdurch eine geschlossene Bewertungseinheit (Macro-Hedge) besteht.

Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden werden grundsatzlich mit ihrem
Nennbetrag angesetzt. Risikovorsorgen durch Bildung von Einzelwertberichtigungen fur notleidende
Forderungen werden entsprechend dem Grundsatz der kaufménnischen Vorsicht in ausreichendem
Malie getroffen.

Der Bestand an Wertpapieren wird mit den Anschaffungskosten angesetzt und nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Wertpapier-Kassageschafte und  derivative  Finanzgeschéfte werden im Rahmen der
Wertpapierbuchhaltung valutagerecht gebucht. Dabei werden Kursrisiken aus bestehenden Long- oder
Short-Positionen aufwandswirksam verarbeitet.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten abzlglich
aullerplanmafiger Abschreibungen auf den beizulegenden Wert angesetzt.



Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um
planmaRige lineare Abschreibungen, bewertet. Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen
werden auRerplanmaRige Abschreibungen vorgenommen.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziglich planméiiger linearer Abschreibungen
bewertet. Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden in einem jahrlichen Sammelposten erfasst und Giber 5
Jahre einmal jéhrlich linear abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsglter bis zu einem Wert von
€ 150,00 (netto) werden sofort erfolgswirksam im Aufwand erfasst.

Die sonstigen Vermoégensgegenstdnde sind zum Nennbetrag, vermindert um erforderliche
Abschreibungen und Wertberichtigungen, angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetragen angesetzt.

Die Ruckstellungen fir Pensionen sind mit dem Teilwert der Versorgungsverpflichtung bei einem
unterstellten Rechnungszins von 4,5 % bilanziert. Damit weicht die Handelsbilanz von dem steuerlich
anerkannten Teilwert (Rechnungszins 6 %) gemal § 6a EStG ab. Als Rechnungsgrundlagen wurden
sowohl fur die Handels- als auch fur die Steuerbilanz zum 31.12.2009 die Klaus Heubeck
»Richttafeln* 2005G verwendet.

Die sonstigen Ruckstellungen sind in der HOhe bemessen, die nach vernlnftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist.

Im Vergleich zum Vorjahr ist darauf zu achten, dass die ehemalige Tochter Baader Service Bank
GmbH rickwirkend zum 01.01.2009 auf die Baader Bank AG verschmolzen wurde. Die
Vergleichszahlen aus dem Vorjahr enthalten nicht die Salden der ehemaligen Baader Service Bank
GmbH.

I11. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung der AG
Fremdwéahrungsvolumina

Am Bilanzstichtag bestehen Vermogensgegenstdnde in Fremdwahrung in Hohe von umgerechnet
T€ 26.353 (Vorjahr T€ 152). Dabei handelt es sich vor allem um Forderungen gegeniber
Kreditinstituten und Forderungen gegenuber Kunden. Verbindlichkeiten, die auf Fremdwahrung
lauten, bestehen zu T€ 25.951 (Vorjahr T€ 31). Hierbei handelt es sich um Marginverpflichtungen.
Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute bestehen aus Bankguthaben in Hohe von T€ 54.324 und aus
sonstigen Forderungen in Hohe von T€ 526. Sie beinhalten keine Forderungen gegenuber verbundenen
Unternehmen.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden belaufen sich auf insgesamt T€ 31.944 und beinhalten Forderungen an
verbundene Unternehmen in Héhe von € 139.905,30.



Restlaufzeitengliederung

Fur die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten gelten die folgenden

Restlaufzeiten:

mehr als 3 . .
bis 3 Monate Monate bis 1 mehr als 1 Jahr mehr als 5 |"m_FoIgeJahr
bis 5 Jahre Jahre fallig werdend
€ Jahr
€ € €
€

Andere Forderungen an 500.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kreditinstitute
Forderungen an Kunden 19.403.960,19 12.181.241,05 340.619,50 18.212,11 0,00
Schuldverschreibungen
und andere fest- 44.322.563,28
verzinsliche Wertpapiere
Verbindlichkeiten ggu.
Kreditinstituten mit 296.625,00  15.040.000,00 0,00  11.300.718,78 0,00
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist
Verbindlichkeiten ggu.
Kunden mit vereinbarter 0,00 000 4393757007 52.067.001,71 0,00

Laufzeit oder
Kiindigungsfrist

Alle anderen Forderungen und Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten sind taglich fallig.

Aufgliederung der boérsenfahigen Wertpapiere nach bdrsennotierten und nicht bérsennotierten
Wertpapieren:

nicht mit dem
Niederstwert

Bdérsenfahig borsennotiert b nicht . bewertete
orsennotiert . o
€ € € bdrsenfahige
Wertpapiere
€
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche 180.590.579,11 180.590.579,11 0,00 0,00
Wertpapiere
Aktien und andere nicht 35.223.359,34 22.209.619,72 13.013.739,62 0,00
festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen 6.647.471,63 102,26 6.647.369,37 0,00
Anteile an verbundenen 14.310.469,26 0,00 14.310.469,26 0,00

Unternehmen




Anlagevermdgen

GemaR dem Schreiben der BaFin vom 16.08.2005 hat die Bilanzierung von Software beim Anwender
auch fur Banken unter der Position Immaterielle Anlagewerte zu erfolgen. Die BaFin nimmt in ihrem
Schreiben Bezug auf die entsprechende Stellungnahme des Hauptfachausschusses des Institutes der
Wirtschaftspriifer. In Ubereinstimmung mit diesem Schreiben weist die Baader Bank AG seit dem
31.12.2005 ihre EDV-Standard-Software unter den Immateriellen Anlagewerten aus.

Der aktivierte Geschéftswert der ehemaligen DBM Deutsche Bérsenmakler GmbH und der Baader
Service Bank werden Uber 10 Jahre linear abgeschrieben. Grund dieser Nutzungsdauer ist die
langfristige Planung der Baader Bank AG, die auf 10 Jahre begrenzt ist.

Die Entwicklung und Zusammensetzung des Anlagevermdgens zeigt im Folgenden das Anlagengitter:



Anlagegitter

A. Immaterielle
Anlagewerte
1. Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und
Werte
2. Geschafts- und
Firmenwerte
3. Geleistete Anzahlungen
auf Immaterielle
Anlagewerte

B. Sachanlagen
1. Grundstiicke und
Bauten
2. Betriebs- und
Geschaftsausstattung
3. Geleistete Anzahlungen
auf Sachanlagen

und Anlagen im Bau

C. Finanzanlagen

1. Beteiligungen

2. Anteile an
verbundenen Unternehmen
3. Wertpapiere des
Anlagevermdgens

Anschaffungs- oder Herstellungskosten Aufgelaufene Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugange Abgéange Umbuchungen Stand Stand Zugange Abgénge Zuschreibungen Stand Stand Stand
01.01.2009 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
€ € € € € € € € € € € €

40.276.97359  1.575.610,73  2.461.237,76 0,00 39.391.346,56 21.304.997,39 4.621.780,69  2.461.125,19 0,00 23.465.652,89 15.925.693,67 18.971.976,20
18.410.685,30  4.149.462,29 0,00 0,00 22.560.147,59  1.841.069,30 2.256.015,29 0,00 0,00 4.097.084,59 18.463.063,00 16.569.616,00
72.165,71 233.533,02 10.000,00 0,00 295.698,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 295.698,73 72.165,71
58.759.824,60  5.958.606,04  2.471.237,76 0,00 62.247.192,88 23.146.066,69 6.877.795,98  2.461.125,19 0,00 27.562.737,48 34.684.455,40 35.613.757,91
23.758.604,48 102.835,35 0,00 0,00 23.861.439,83  5.289.859,42 859.802,00 0,00 0,00 6.149.661,42 17.711.778,41 18.468.745,06
5.203.238,83 132.878,46  1.008.812,80 0,00 4.327.304,49  3.839.559,41 342.186,34  1.007.749,04 0,00 3.173.996,71 1.153.307,78  1.363.679,42
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
28.961.843,31 235.713,81  1.008.812,80 0,00 28.188.744,32  9.129.418,83 1.201.988,34  1.007.749,04 0,00 9.323.658,13 18.865.086,19 19.832.424,48
10.773.953,64  1.016.011,52 677.511,18 0,00 11.112.453,98  3.140.907,04 619.579,05 536.143,32 64.010,17 3.160.332,60 7.952.121,38  7.633.046,60
29.151.455,13  7.901.346,64 21.951.269,84 0,00 15.101.531,93 408.951,29 618.411,38 0,00 0,00 1.027.362,67 14.074.169,26 28.742.503,84
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
39.925.408,77  8.917.358,16 22.628.781,02 0,00 26.213.985,91 3.549.858,33  1.237.990,43 536.143,32 64.010,17 4.187.695,27 22.026.290,64 36.375.550,44




Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz wird unter Ziffer VII. dargestellt.

Eigene Aktien

Im Berichtsjahr wurden 24.410 Stiick eigene Aktien von Berechtigten der Aktienoptionspléne der

Baader Bank AG bezogen. AulRerdem wurden 80.679 Stiick fur Zwecke der Aktienoptionsplane neu
erworben. Der Bestand an eigenen Aktien entspricht ca. 1 % des Grundkapitals.

Bestand Zugange Durchschnittl. Abgange Durchschnittl. Bestand
01.01.2009 (Anzahl) Kursin € (Anzahl) Kursin € 31.12.2009
473.495 80.679 1,8193 24.410 2,7916 529.764

Sonstige Vermdgensgegenstande

In den Sonstigen Vermdgensgegenstanden sind enthalten:

2009

€

Kdrperschaftsteuerguthaben (abgezinst) 10.547.442,38
Forderungen aus Courtagen und Kursdifferenzen 1.014.082,84
Riickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen 2.164.478,79
Sonstige Forderungen 1.573.370,48
15.299.374,49

Die Sonstigen Vermogensgegenstdnde enthalten keine Forderungen gegeniber Mitgliedern des
Vorstandes und des Aufsichtsrates sowie gegeniuber verbundenen Unternehmen.

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten dienen Uberwiegend zur Finanzierung des
Geschaftsgebdudes in Unterschleissheim und zur Refinanzierung des Wertpapierhandelsgeschaftes.
Fir dieses Darlehen besteht eine Grundschuld in Hohe von T€ 15.000.

Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Zum Bilanzstichtag bestanden téglich fallige Kundeneinlagen in Héhe von € 98.842.854,69 und

Verbindlichkeiten gegenuber Kunden aus aufgenommenen Schuldscheindarlehen in Hohe von
€ 96.004.571,78.



Sonstige Verbindlichkeiten

In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind enthalten:

2009

€

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 3.549.402,33
Steuerverbindlichkeiten 1.240.553,14
Auszahlungsverpflichtung aus Anteilserwerb und Kapitalerhdhungen (fiir Dritte) 48.429,92
Sicherheitseinbehalte wg. Neubau Verwaltungsgebaude 0,00
Ubrige Verbindlichkeiten 895.283,08
5.733.668,47

In den Verbindlichkeiten sind keine nennenswerten Posten gegeniiber Mitgliedern des Vorstandes und
des Aufsichtsrates enthalten. Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen belaufen
sich auf € 1.000.204,89.

Andere Ruckstellungen

Die anderen Rickstellungen enthalten im Wesentlichen Rickstellungen fiir Personalaufwendungen,
fiir die Kostenumlage der BaFin sowie fiir Rechts- und Beratungskosten.

Derivative Finanzinstrumente
Zum Bilanzstichtag 31.12.2009 halt die Baader Bank AG derivative Finanzinstrumente der Kategorie

aktien-/indexbezogene Geschafte im Bestand. Bei diesen Geschaften handelt es sich um Futures sowie
um einen Indexswap:

Buchwert Beizulegender Zeitwert

€ €

Sonstige Vermdgensgegenstande 87.250,00 87.250,00
Sonstige Verbindlichkeiten 0,00 0,00
Forderungen/ Verbindlichkeiten KI 96.353,76 96.353,76

(Indexswap)

Allgemein entspricht der beizulegende Zeitwert grundsatzlich dem Marktwert. Ist zum Bilanzstichtag
kein Marktwert feststellbar, leitet sich der Zeitwert mittels des Black-Scholes-Modells aus den
Marktwerten der einzelnen Bestandteile des Derivates ab.

Fur den Indexswap ergibt sich auf Basis des eigenen Referenzportfolios zum Stichtag ein Indexwert,
der der Berechnung des beizulegenden Zeitwertes zu Grunde liegt. Hierbei handelt es sich um ein
Sicherungsgeschéft.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage resultieren aus Courtageertragen (T€ 11.179), Provisionserlésen und Ertragen
aus Kapitalmarktangelegenheiten (T€ 25.797) sowie aus Kommissionsertragen (T€ 1.573).



Nettofinanzergebnis

Das Nettofinanzergebnis setzt sich aus Ertrdgen aus dem Handel von Wertpapieren (T€ 55.494), aus
Verlusten aus Futures (T€ -366), aus Verlusten durch Optionen (T€ -23), aus Kursdifferenzertragen
(T€ 16.679) und aus Verlusten aus dem Handel von Devisen (T€ -16) zusammen.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) bestand am 31.12.2009 in Hohe von € 45.908.682,00 aus
45.908.682 Stiick Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien).

Die Beschliisse vom 10.07.2002 (ber das genehmigte Kapital | und das genehmigte Kapital 11 wurden
von der Hauptversammlung am 26.06.2007 aufgehoben. Es wurde ein neues genehmigtes Kapital 2007
geschaffen. Danach wurde der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
25.06.2012 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer
Inhaberaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu € 22.954.341,00 zu erhtéhen. Den
Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Mit Zustimmung des Aufsichtsrats kann
jedoch der Vorstand a)Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht ausnehmen; b)das Bezugsrecht der
Aktiondre ausschlieBen, um die neuen Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag auszugeben,
der den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des
Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet (8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG), wobei der
Bezugsrechtsausschluss nur Aktien erfassen darf, deren rechnerischer Wert 10 % des Grundkapitals
nicht Ubersteigt; c)das Bezugsrecht der Aktionére ausschlieBen, um die Aktien gegen Sacheinlagen
zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen oder
Vermogensgegenstdnden - auch durch Aktientausch - sowie bei Unternehmenszusammenschliissen
auszugeben (Genehmigtes Kapital 2007).

In der Hauptversammlung vom 19.07.2006 war eine bedingte Kapitalerhéhung um bis zu nominal
€ 1.200.000,00 beschlossen worden. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur durch Ausgabe von bis zu
1.200.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des
Geschaftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber von Optionsrechten, die
im Rahmen des Aktienoptionsplanes 1999 der Baader Bank AG aufgrund der am 18.06.1999 erteilten
Ermdchtigung ausgegeben werden, von ihren Optionsrechten Gebrauch machen (Bedingtes Kapital
1999).

In der Hauptversammlung vom 19.07.2006 war eine weitere bedingte Kapitalerhbhung um bis zu
€ 600.000,00 beschlossen worden. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur durch Ausgabe von bis zu
600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des
Geschéftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Optionen, die im
Rahmen des Aktienoptionsplans 2004 der Baader Bank AG aufgrund der am 14.07.2004 erteilten
Erméchtigung ausgegeben werden, von ihren Optionen Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 2004).

Das Grundkapital ist weiterhin durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26.06.2007 um bis zu
nominal € 1.600.000,00 bedingt erhéht. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur durch Ausgabe von bis
zu 1.600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des
Geschéftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Optionen, die im
Rahmen des Aktienoptionsplans 2006 der Baader Bank AG aufgrund der am 19.07.2006 erteilten
Erméchtigung ausgegeben werden, von ihren Optionen Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 2007).



Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26.06.2007 wurde das Kapital der Gesellschaft wurde
auf bis zu € 10.000.000,00 bedingt erhéht durch Ausgabe von bis zu 10.000.000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien (bedingtes Kapital 2005). Das bedingte Kapital dient der Gewahrung
von Rechten an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen und/oder aus
Optionsscheinen aus Teilschuldverschreibungen, die gemaR Beschluss der Hauptversammlung vom
29.06.2005 und vom 26.06.2007 bis zum 25.06.2012 von der Baader Bank AG oder durch eine
Gesellschaft begeben werden, an der die Baader Bank AG unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit
beteiligt ist. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem jeweils festzulegenden Wandel- bzw.
Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von diesen Rechten
Gebrauch gemacht wird. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie
durch Austibung von Wandel- bzw. Optionsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wir
ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung
festzusetzen.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung des § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Ausnutzung des bedingten Kapitals anzupassen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 03.07.2009 wurden die Beschliisse gem. § 71 Abs. 1 Nr.
7 und Nr. 8 AktG vom 26.06.2007 aufgehoben und die Erméachtigungen gem. 8 71 Abs. 1 Nr. 7 und
Nr. 8 AktG bis zum 02.01.2011 wie folgt erteilt:

a) Zum Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu Preisen, die den durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktie im Prasenzhandel an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den jeweils 3
vorangehenden Borsentagen nicht um mehr als 10 % Ubersteigen oder unterschreiten, zu kaufen
und zu verkaufen. Dabei darf der Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien 5 vom Hundert
des Grundkapitals der Gesellschaft nicht tibersteigen.

b) Die Gesellschaft wird gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG dazu erméchtigt, Aktien der Gesellschaft zu
erwerben, insbesondere um sie Dritten im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder Vermdgensgegenstanden - auch durch
Aktientausch - sowie bei Unternehmenszusammenschlissen anbieten zu kdnnen.

c) Aktien den Berechtigten aus den Aktienoptionsplédnen 1999, 2004 und 2006 der Baader Bank AG
gemdll den Erméchtigungen der Hauptversammlungen vom 18.06.1999, 14.07.2004 und
19.07.2006 zum Bezug anzubieten oder sie einzuziehen.

Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von
insgesamt bis zu zehn vom Hundert beschrénkt. Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetragen,
einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder mehrerer der genannten Zwecke ausgelbt werden.
Die Erméchtigung gilt bis zum 02.01.2011. Der Erwerb erfolgt tber die Borse. Der von der Baader
Bank AG gezahlte Gegenwert je Aktie darf den Mittelwert der Schlusskurse fiir die Stiickaktien der
Baader Bank AG im Présenzhandel an der Frankfurter Wertpapierb6rse wahrend der letzten 5
Handelstage vor dem Erwerb der Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) um nicht mehr als 5 %
uberschreiten. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Baader
Bank AG, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben werden, Dritten beim Erwerb wvon
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder Vermoégensgegenstanden -
auch durch Aktientausch - sowie bei Unternehmenszusammenschliissen anzubieten. Der Vorstand
wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund
dieser Erméchtigung erworben wurden, im Rahmen der von der Hauptversammlung beschlossenen
Aktienoptionsplédne 1999, 2004 und 2006 Inhabern von Optionen zum Erwerb anzubieten. Das
Bezugsrecht der Aktionére auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien
gemall den vorstehend genannten Ermachtigungen verwandt werden. Der Vorstand wird weiterhin
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der Baader Bank AG einzuziehen, die



aufgrund dieser Ermachtigung erworben werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Erméchtigung zur Einziehung kann ganz
oder in Teilen ausgeubt werden.

Gewinnrucklagen

Aus dem Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2008 wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom
03.07.2009 im Geschaftsjahr 2009 ein Betrag in Hohe von € 5.500.000,00 in die anderen
Gewinnriicklagen eingestellt.
Eventualverbindlichkeiten

Fur ein Mitglied des Vorstands besteht eine Burgschaft in Hohe von € 120.000,00. Des Weiteren
bestehen offene Kreditzusagen an Kunden in Hohe von 3.138.181,97 Euro.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesentlichen Ertrdge aus Sachbeziigen
(Firmenwagen), Mietertrdge, Ertrage aus Outsourcing fiir Tochtergesellschaften, periodenfremde
Ertrage und Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

In den Abschreibungen sind auBerplanmaBige Abschreibungen in Héhe von € 185.860,00 enthalten.
Fur die Aufteilung wird auf den Anlagespiegel verwiesen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten vor allem periodenfremde Aufwendungen sowie
sonstige betriebliche Aufwendungen.

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Die Baader Bank AG hat mit der N.M. Fleischhacker AG, an der die Baader Bank AG 100% der
Anteile halt, ruckwirkend zum 01.01.2009 einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
geschlossen. Der auszugleichende Verlust durch die Baader Bank AG betragt fir das Geschéftsjahr
2009 € 3.459.706,90.

AulRerordentliche Ertrage

Es bestehen keine auRRerordentlichen Ertrége.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die im Geschéftsjahr 2009 ausgewiesenen Steuern beinhalten die Ertragsteuern fir das abgelaufene
Geschaftsjahr in Hohe von € 1.990.313,06, Steuererstattungen und Steuernachzahlungen von saldiert

€ 117.752,38 sowie Ertréage aus der Aufzinsung des Kdorperschaftsteuerguthabens von € 328.581,26.
Die sich daraus ergebende Steuer vom Einkommen und vom Ertrag belduft sich auf € 1.543.979,42.



IV. Nicht in der Bilanz enthaltene Geschéafte
Angaben nach § 285 Nr. 3 HGB

Es bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertrdgen fur Burordume und Pkw-Stellplatze in
Hohe von insgesamt € 710.738,55 mit Restlaufzeiten zwischen 7 und 44 Monaten.

Daneben bestehen Verpflichtungen aus Kraftfahrzeugleasingvertragen sowie Leasingvertragen Uber
Gegenstande der Betriebs- und Geschaftsausstattung in Hohe von € 3.826.836,33 mit Restlaufzeiten
zwischen 1 und 43 Monaten.

Wesentlicher Zweck und angestrebter Vorteil dieser Geschafte war die liquiditatsschonende
Refinanzierung von Anschaffungen. Wesentliche Risiken aus den nicht in der Bilanz enthaltenen
Geschaften, welche sich auf die Liquiditat bzw. auf die Fahigkeit der Baader Bank AG, in einem
absehbaren Zeitraum die vorhandenen Verpflichtungen erfullen zu kénnen, negativ auswirken, sind
nicht erkennbar.

Angaben nach § 285 Nr. 3a HGB

Sonstige wesentliche finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten sind und nicht nach
88 251 oder 285 Nr. 3 HGB anzugeben sind, bestehen nicht.

V. Erganzende Angaben
Mehrheitsbeteiligung

Die Baader Beteiligungs GmbH Minchen, hélt an der Baader Bank Aktiengesellschaft eine
Mehrheitsbeteiligung gemaR 8§ 16 Abs. 1 AktG. Eine Mitteilung gemal § 20 Abs. 4 AktG liegt vor.

Mitarbeiter
Im Geschéftsjahr 2009 wurden durchschnittlich 310 (Vorjahr 280) Angestellte beschaftigt.
Vorstandsbeziige

Dieser Vergutungsbericht erldutert die Grundlagen fur die Festlegung der Vergutung von Vorstand und
Aufsichtsrat der Baader Bank AG sowie deren Hohe und Struktur. Darlber hinaus werden Angaben zu
den von Aufsichtsratsmitgliedern und Vorstandsmitgliedern gehaltenen Aktien und Aktienoptionen
und zu Transaktionen mit Aktien der Baader Bank AG gemacht.

Die Hauptversammlung der Baader Bank AG hat am 19.07.2006 wie folgt beschlossen: ,,Eine
Offenlegung der Beziige und sonstigen empfangenen Leistungen jedes einzelnen Vorstandsmitglieds
(8285 S. 1 Nr. 9 lit. A S.5 bis 9 HGB und § 314 | Nr. 6 lit. a S. 5 bis 9 HGB) erfolgt flr die
Geschaftsjahre 2006 bis 2010 weder im Jahres- noch im Konzernabschluss.” Damit ist auch auf
gesetzlicher Grundlage eine individualisierte Offenlegung der Vorstandsbezlige nicht mehr maéglich.
Daneben weisen Vorstand und Aufsichtsrat auch noch in der jahrlichen Entsprechenserklarung gem. §
161 AktG darauf hin, dass eine Abweichung von der Empfehlung zur individuellen Offenlegung der
Vergutung der Mitglieder des Vorstands gem. Punkt 4.2.4. des Deutschen Corporate Governance
Kodex in Zukunft nicht mehr erkléart werden muss.



Vergitung des VVorstands

Fur die Festlegung der Vorstandsvergltung ist der Aufsichtsrat zustdndig. Die Festlegung der
Vergltung orientiert sich an der GroRe und Tatigkeit des Unternehmens, seiner finanziellen und
wirtschaftlichen Lage sowie an der HOhe und Struktur der Vorstandsvergitung bei vergleichbaren
Unternehmen. Zusatzlich werden die Aufgaben und der Beitrag des jeweiligen Vorstandsmitglieds
berucksichtigt.

Die Vergiitung des Vorstands ist leistungsorientiert; sie setzt sich im Geschaftsjahr 2009 aus vier
Komponenten zusammen: einer festen erfolgsunabhdngigen Vergltung (Gehalt), einer
erfolgsbezogenen Vergltung (Tantieme), einer Komponente mit langfristiger Anreizwirkung
(Aktienoptionen) sowie einer Versorgungszusage (fur zwei Vorstandsmitglieder).

Die erfolgsunabhangige Vergutung wird monatlich als Gehalt ausgezahit.

Die Hohe der Tantieme orientiert sich am Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit des Konzerns.
Sie betragt fir die einzelnen Mitglieder des Vorstands zwischen 0,8 % und 1,2 % des Ergebnisses der
gewohnlichen  Geschaftstatigkeit. Die Auszahlung erfolgt nach der Genehmigung des
Jahresergebnisses durch die Hauptversammlung. Neben der Tantieme besteht die Madglichkeit,
einzelnen Vorstandsmitgliedern fur besondere Leistungen einen Sonderbonus zu gewéhren.

Die aktienbasierte Vergutung erfolgt durch Ausgabe von Aktienoptionen nach den Bedingungen der
von der Hauptversammlung beschlossenen Aktienoptionspléane.

Fur zwei Vorstandsmitglieder bestehen Versorgungszusagen, bei denen die HOhe der
Versorgungsleistung in Abhéngigkeit von Alter, Betriebszugehorigkeit und Gehalt festgelegt ist. Die
Altersrente wird gezahlt, wenn das Vorstandsmitglied nach Erreichung der Altersgrenze ausscheidet.
Sie ist begrenzt auf hochstens 60 % des Festgehaltes, das das jeweilige Vorstandsmitglied fur das
letzte Kalenderjahr vor seinem Ausscheiden aus der Gesellschaft erhalten hat.

Fur den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhéltnisses enthalten die VVorstandsvertrage keine
ausdruckliche Abfindungszusage. Eine Abfindung kann sich aber aus einer individuell getroffenen
Aufhebungsvereinbarung ergeben.

Fur den Fall eines ,,change of control* bestehen kein Recht auf Kiindigung des Anstellungsvertrages
durch das einzelne Vorstandsmitglied und entsprechend auch kein Abfindungsanspruch.

Fur das Geschaftsjahr 2009 ergaben sich flr die Mitglieder des Vorstands folgende Gesamtbeziige:

2009 2008

Erfolgsunabhéngige Dotle_rung bEn‘olgs— Kolmpopgnt_en mit

Vergiitung 'Pensmns- ezogene angfristiger

riickstellung Vergitung Anreizwirkung
Versorgungs- Aktien- Gesamt Gesamt
Gehalt Sonstiges 1) zusage 2) Tantieme optionen 3)
€ € € € € € €
1.567.752,00 116.933,55 -50.594,00 1.272.500,00 165.324,80 3.071.916,35 | 3.393.518,85




1) Inder Spalte ,,Sonstiges* aufgefiihrte Vergitungsbestandteile umfassen grundsétzlich geldwerte Vorteile aus der
Bereitstellung von Dienstwagen, Beitrage zu Versicherungen sowie die Einnahme von subventionierten Mittagessen
im Betriebsrestaurant.

2) Die Pensionsriickstellungen nach HGB fiir aktive Vorstandsmitglieder belaufen sich auf € 7.329.063,00 (Vorjahr: T€
7.380).

3) Der Geldwert der Aktienoptionen wurde nach dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert betragt
€ 1,2916 pro Aktie (Vorjahr: € 1,1642 pro Aktie).

Die erfolgsbezogene Vergutung wird nach Feststellung des Jahresabschlusses 2009 durch die
Hauptversammlung der Baader Bank AG ausgezahlt.

An den Vorstand wurden im Geschaftsjahr 2009 insgesamt 128.000 Stiick Aktienoptionen ausgegeben.
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Aktienoptionen der Vorstandsmitglieder fur die
Geschaftsjahre 2002 bis 2008. Die Aktienoptionen aus dem Jahr 2000 sind im Geschaftsjahr 2008
verfallen; die Optionen aus dem Jahr 2001 sind im Geschéftsjahr 2009 verfallen.

Fur das Geschéftsjahr *) 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 Gesamt
Gewahrte Optionen 128.000 64.250 63.750 75.000 75.000 103.000 170.000 679.000
Auslibungspreis 2,08 3,75 5,32 6,02 2,34 2,96 1,12 -
Verwirkte Optionen 0 12.850 3.750 0 0 0 19.000 35.600
Ausgelibte Optionen 0 0 0 0 56.250 103.000 151.000 310.250
Ausstehende Optionen 128.000 51.400 60.000  75.000  18.750 0 0 333.150
Auslbbare Optionen 0 0 60.000 75.000 18.750 0 0 153.750
Restlaufzeit in Monaten 76 64 52 41 29 17 4

*) Die Zuteilung erfolgt bedingungsgeméR erst in dem dem Geschéftsjahr folgenden Jahr.

Y Der Geldwert der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat, die fiir 2008 Aktienoptionen als
Arbeitnehmer der Gesellschaft erhalten haben, betragt € 5.579,71 (Vorjahr: € 2.968,71). Der Geldwert wurde dabei nach
dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert betrégt € 1,2916 pro Aktie (Vorjahr: € 1,1642 pro
Aktie).

Nach § 15a WpHG sind Ké&ufe und Verkdufe in Baader-Aktien durch Mitglieder des Vorstands
mitteilungs- und verdffentlichungspflichtig. Die Gesellschaft verdffentlicht diese Transaktionen auf
ihrer Internetseite. Im Geschéftsjahr wurden weder Kaufe noch Verkaufe gemeldet.

Die Baader Bank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader Beteiligungs GmbH, Unterschleifheim. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr kam es zu keinen Geschaften zwischen den beiden Gesellschaften. Die
Anteile von Herrn Uto Baader an der Baader Bank AG werden (ber die Baader
Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG (2.492.788 Stiick) und die Baader Beteiligungs GmbH
(28.104.000 Stick) gehalten. Darliber hinaus halt Herr Uto Baader Stiick 135.000 Aktien im
Privatbesitz. Insgesamt entsprechen die Anteile von Herrn Uto Baader 66,94 % des Gezeichneten
Kapitals der Baader Bank AG. Dartiber hinaus besitzt kein VVorstandsmitglied am 31.12.2009 mehr als
1 % am Grundkapital der Baader Bank AG. Zum 31.12.2009 hielten die Mitglieder des Vorstands
insgesamt Stlick 31.023.706 Aktien der Baader Bank AG.

Die Gesellschaft unterhélt eine so genannte D&O Versicherung. Sie wird auf ein Jahr abgeschlossen
und jahrlich verlangert. Die Versicherung deckt das personliche Haftungsrisiko fir den Fall ab, dass



die Mitglieder des Vorstands bei Austbung ihrer Fihrungstéatigkeit fur Vermdgensschaden in
Anspruch genommen werden. Mit Wirkung ab 01.01.2010 wurde entsprechend der Vorgaben des
Gesetzes zur Angemessenheit der Vorstandsvergutung, formuliert in 8 93 Abs. 2 AktG, fur die
Vorstandsmitglieder eine Selbstbeteiligung vereinbart. Die Gesellschaft ist nicht der Meinung, dass
eine Selbstbeteiligung an der Versicherung die Verhaltensweise bzw. Arbeitsweise des Vorstands
beeinflusst.

Zur Aufnahme von Nebentatigkeiten einschlieBlich der Wahrnehmung von Aufsichtsratsmandaten in
Konzerngesellschaften bendtigen die Mitglieder des Vorstands die Zustimmung des Aufsichtsrates. So
ist sichergestellt, dass weder der zeitliche Aufwand noch die dafiir gewahrte Verglitung zu einem
Konflikt mit den Aufgaben flr das Unternehmen fiihrt.

Soweit es sich bei den Nebentétigkeiten um Aufsichtsmandate oder Mandate in vergleichbaren
Kontrollgremien handelt, sind diese im Anhang aufgefiihrt und im Internet veréffentlicht.

Vergitung des Aufsichtsrats

Die Vergutung des Aufsichtsrats ist in § 13 der Satzung der Baader Bank AG geregelt. Entsprechend
dieser Bestimmung erhalten die Aufsichtsratsmitglieder neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine
Vergutung, die aus einem festen und einem variablen Anteil besteht. Dabei ist die Hohe der variablen
Vergutung abhangig vom Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit des Konzerns. Sie betragt flr
die einzelnen Aufsichtsratsmitglieder zwischen 0,09 % und 0,18 %. Im Einzelnen darf die Vergitung
des einzelnen Aufsichtsratsmitglieds das Dreifache der Grundvergitung nicht uberschreiten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fur ihre Aufsichtsratstatigkeit keine Aktienoptionen oder
andere aktienbasierte Vergutungen. Sofern Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat Aktienoptionen
nach den Bedingungen der von der Hauptversammlung beschlossenen Aktienoptionsplénen erhalten,
resultieren diese Leistungen aus ihrer Stellung als Arbeitnehmer der Baader Bank AG und sind von
ihrer Aufsichtsratstatigkeit unabhangig.

Fur das Geschaftsjahr 2009 ergaben sich fir die Mitglieder des Aufsichtsrats folgende Gesamtbezige:

2009 2008
Fester Variabler
Vergutungsbestandteil Vergutungsbestandteil Gesamt Gesamt
€ € € €
140.739,72 130.192,47 270.932,19 234.771,98

Der variable Vergitungsbestandteil wird nach Feststellung des Jahresabschlusses 2009 durch die
Hauptversammlung der Baader Bank AG ausgezahlt.

Die Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat erhielten als Arbeitnenmer der Gesellschaft im
Geschaftsjahr 2009 insgesamt 4.320 Stiick Aktienoptionen . Die nachfolgende Tabelle zeigt die
Entwicklung der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat fir die Geschaftsjahre
2002 bis 2008. Noch ausstehende Aktienoptionen aus dem Jahr 2000 sind im Geschaftsjahr 2008
verfallen; die Optionen aus dem Jahr 2001 sind im Geschaftsjahr 2009 verfallen.



Fur das Geschéftsjahr *) 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 Gesamt
Gewaéhrte Optionen 4.320 2.550 2.760 2.400 2.640 5.000 9.600 29.270
Ausiibungspreis 2,08 3,75 5,32 6,02 2,34 2,96 1,12 -
Verwirkte Optionen 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausgeilbte Optionen 0 0 0 0 2.640 5.000 9.600  17.240
Ausstehende Optionen 4320 2550 2760  2.400 0 0 0 12.030
Austbbare Optionen 0 0 2.760 2.400 0 0 0 5.160
Restlaufzeit in Monaten 76 64 52 41 29 17 4

*) Die Zuteilung erfolgt bedingungsgemag erst in dem dem Geschéftsjahr folgenden Jahr.

Y Der Geldwert der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat, die fiir 2008 Aktienoptionen als
Arbeitnehmer der Gesellschaft erhalten haben, betragt € 5.579,71 (Vorjahr: € 2.968,71). Der Geldwert wurde dabei nach
dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert betrégt € 1,2916 pro Aktie (Vorjahr: € 1,1642 pro
Aktie).

Nach § 15a WpHG sind Kéufe und Verk&ufe in Baader-Aktien durch Mitglieder des Aufsichtsrates
mitteilungs- und veroffentlichungspflichtig. Die Gesellschaft verdffentlicht diese Transaktionen auf
ihrer Internetseite. Im Geschéftsjahr wurden weder Kaufe noch Verkaufe gemeldet.

Kein Aufsichtsratsmitglied besitzt am 31.12.2009 mehr als 1 % am Grundkapital der Baader Bank AG.
Zum 31.12.2009 hielten die Mitglieder des Aufsichtsrats insgesamt Stiick 10.589 Aktien der Baader
Bank AG.

Die Gesellschaft unterhélt eine so genannte D&O Versicherung. Sie wird auf ein Jahr abgeschlossen
und jahrlich verlangert. Die Versicherung deckt das persdnliche Haftungsrisiko fur den Fall ab, dass
die Mitglieder des Aufsichtsrats bei Auslibung ihrer Tétigkeit fir Vermdgensschaden in Anspruch
genommen werden. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben keinen Selbstbehalt im Sinne des
Deutschen Corporate Governance Kodex. Die Gesellschaft ist nicht der Meinung, dass ein Selbstbehalt
die Motivation und Verantwortung der Mitglieder des Aufsichtsrats fur ihre Aufgaben verbessert.

Honorare des Abschlussprifers

Gemall § 285 Nr. 17 HGB entféllt diese Angabe, soweit die Angaben in einem das Unternehmen
einbeziehenden Konzernabschluss enthalten sind. Die Baader Bank AG als Muttergesellschaft erstellt
einen zusatzlichen Konzernabschluss. Dort werden die geforderten Angaben zu den Honoraren der
Abschlussprifer gemacht.



Organe
Vorstand

Herr Uto Baader, Miinchen

Vorsitzender des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleissheim

Geschaftsfuhrer der Baader Beteiligungs GmbH, Unterschleissheim

Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG, Unterschleissheim

Mitglied des Aufsichtsrates der Bayerischen Bérse AG, Miinchen

Vorsitzender des Borsenrates der Bérse Miinchen, Miinchen

Vorsitzender des Verwaltungsrates der Parsoli Corporation Ltd., Mumbai, Indien

(bis 25.03.2009)

Vorsitzender des Verwaltungsrates der Parsoli Insurance Brokers Ltd., Mumbai, Indien
(bis 25.03.2009)

Vorsitzender des Verwaltungsrates der Parsoli Commodities Ltd., Mumbai, Indien
(bis 25.03.2009)

Vorsitzender des Verwaltungsrates der Parsoli Travel House Ltd., Mumbai, Indien
(bis 25.03.2009)

Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Motor Works PVT Ltd., Ahmedabad, Indien
Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Infrastructure PVT Ltd., Ahmedabad, Indien
Vorsitzender des Aufsichtsrates der STEICO AG, Miinchen

Stellvertretender VVorsitzender des Verwaltungsrates der Gulf Baader Capital Markets S.A.O.C.,
Muscat, Oman

Herr Dieter Brichmann, Penzberg

Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleissheim

Mitglied der Geschaftsfiihrung der Baader Service Bank GmbH, Unterschleissheim

(bis 07.05.2009)

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Management AG, Unterschleissheim

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader & Heins Capital Management AG, Unterschleissheim
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Conservative Concept Portfolio Management AG, Bad Homburg
Mitglied des Aufsichtsrates der direcct AG, Unterschleissheim

Vorsitzender des Aufsichtsrates der N.M. Fleischhacker AG, Frankfurt a.M.

(seit 27.02.2009)

Herr Stefan Hock, Miinchen
Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleissheim
Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG, Unterschleissheim

Herr Dieter Silmen, Baldham

Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleissheim

Mitglied des Borsenrates der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart
Mitglied des Borsenrates der Borse Berlin, Berlin

Mitglied des Skontroflihrerausschusses der Bérse Miinchen, Miinchen

Mitglied des Aufsichtsrates der N.M. Fleischhacker AG, Frankfurt a.M. (seit 27.02.2009)

Herr Nico Baader, Grafelfing
Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleissheim
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der direcct AG, Unterschleissheim



Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader & Heins Capital Management AG,
Unterschleissheim

Mitglied des Aufsichtsrates der Conservative Concept Portfolio Management AG, Bad Homburg
Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Motor Works PVT Ltd., Ahmedabad, Indien

Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Infrastructure PVT Ltd., Ahmedabad, Indien

Mitglied des Verwaltungsrates der Gulf Baader Capital Markets S.A.O.C., Muscat, Oman

Aufsichtsrat

Herr Dr. Horst Schiessl, Mlinchen

Alter: 68 Jahre

Beruf: Rechtsanwalt

Im AR seit: 26.02.1999

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Bank AG, Unterschleissheim

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Softing AG, Haar, Minchen (bis 30..06.2009)
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der SPAG St. Petersburg Immobilien und
Beteiligungs AG, Darmstadt

Mitglied des Aufsichtsrates der Dussmann AG & Co. KGaA, Berlin

Vorsitzender des Beirates der Trion Pharma GmbH, Minchen

Herr Dr. Christoph Niemann, Meerbusch

Alter: 73 Jahre

Beruf: Bankier

Im AR seit: 10.07.2002

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Bank AG, Unterschleissheim
Mitglied des Verwaltungsrates der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

Herr Karl-Ludwig Kamprath, Miinchen

Alter: 66 Jahre

Beruf: VVorstandsvorsitzender der Kreissparkasse Miinchen-Starnberg i.R.

Im AR seit: 03.07.2009

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche Leasing AG&CoKG, Bad Homburg

Herr Helmut Schreyer, Miinchen

Alter: 66 Jahre

Beruf: Bankier

Im AR seit: 14.07.2004

Mitglied des Aufsichtsrates der Reichmuth & Co. Integrale Vermdgensverwaltung AG, Minchen
Président der Bahcan U.S. Inc., Toronto, Kanada

Herr Dr. Norbert Juchem, Minchen (1)
Im AR vom 15.07.2003 bis 15.01.2009

Frau Theresia Weber, Emmering

Alter: 56 Jahre

Beruf: Bankangestellte

Im AR seit: 26.06.2008 (Arbeitnehmervertreter)



Herr Jan Vrbsky, Frankfurt

Alter: 40 Jahre

Beruf: Bankangestellter

Im AR seit: 26.06.2008 (Arbeitnehmervertreter)

Entsprechenserklarung gem. § 161 AktG und § 285 Nr. 16 HGB

Die Entsprechenserklarung der Gesellschaft wurde von Vorstand und Aufsichtsrat am 15. Dezember
2009 abgegeben und den Aktiondren dauerhaft zuganglich gemacht. Dies erfolgte durch Einstellung
der Entsprechenserklarung auf der Internetseite der Gesellschaft am 15.12.2009 und Veréffentlichung
im elektronischen Bundesanzeiger am 17.12.2009.

VI1. Aufstellung des Anteilsbesitzes der AG

Die Baader Bank AG ist unmittelbar an folgenden Unternehmen beteiligt:

Name/Sitz Anteil in %  Letzter Zwischen-/ Eigenkapital Jahreseraebnis
am Kapital Jahresabschluss (gesamt) g

Baader Management AG, 100,00 31.12.2009 €47.164,36 €-712,38

Unterschleissheim

Baader & Heins Capital Management 75,00 31.12.2009 €2.468.366,36 € 1.580.686,61

AG, Unterschleissheim

Conservative Concept Portfolio

Management AG, Bad Homburg 59,82 31.12.2009 € 2.008.368,56 € 166.436,22

direcct AG, Frankfurt/ Main 75,00 31.12.2009 € 492.823.10 € -824.548 51

N.M. Fleischhacker AG, Frankfurt/

Mair o aeker rankiur 100,00 31.12.2009 €5.817.646,64 €0,00

BAM Berlin Asset Management GmbH 30,00 31.12.2009 € 302.956,69 €115.596,97

f’:c;f;:'l)corpora“o” Ltd., Mumbai, 21,03 31.03.2009 €4.110.126,79  €-7.071.607,98

Gulf Baader Capital Markets, S.A.O.C., 30,00 31122009  €16.93535449  €-123.383,50

Muscat, Oman

U.C.A. AG, Miinchen 13,81 31122008  €14.207.12538 € -4.745.458,00

Congquest Investment Advisory AG,

Feldkirchen 13,33 31.12.2008 €107.678,08 €4.052,51

Performaxx Research GmbH, Miinchen 15.00 31.12.2008 € 436.290.31 €59 00491

KST Beteiligungs AG, Stuttgart 9,19 31.12.2008 €7.285.077,04 £€-19.863.536,34

KA.DE.GE Kapital. Devisen. Geld

Vermittlungsgesellschaft mbH & Co. 9,00 31.12.2009 € 632.106,36 € 354.480,62

KG Finanzberatung, Unterschleissheim

Stillkingg)g Film Holdings Ltd., St. Helier, 6.50 31.12.2008 € 4.638.212.26 € 130.056.77

Jersey , 12. .638.212. .056.

1) das Eigenkapital und Ergebnis des Geschéftsjahres zum 31.03.2009 wurden umgerechnet mit dem Kurs zum
31.12.2009 (€/INR 66,487);

2) das Eigenkapital und Ergebnis des Geschaftsjahres zum 31.12.2009 wurden umgerechnet (€/OMR 0,55150)

3) das Eigenkapital und Ergebnis des Geschéftsjahres zum 31.12.2008 wurden umgerechnet (€/USD 1,39170)

4) das Ergebnis des Geschéftsjahres zum 31.12.2009 wird mit 0,00 ausgewiesen aufgrund eines
Gewinnabfihrungsvertrages mit der Baader Bank AG

5) Die Tochtergesellschaft Baader & Heins Capital Management AG hilt weitere 82 % der Anteile an der KA.DE.GE

Kapital. Devisen. Geld Vermittlungsgesellschaft mbH & Co. KG Finanzberatung.



Die Tochtergesellschaft Conservative Concept Portfolio Management AG (CCPM) halt weitere 25 %
der Anteile an der Tochtergesellschaft direcct AG. Zusétzlich ist die Baader Bank AG Uber die CCPM
mittelbar an folgenden Gesellschaften beteiligt:

Name/Sitz o ) )
Anteil in % am Letzter Jahres- Eigenkapital Jahreseraebnis
Kapital abschluss (gesamt) g
Conservative Concept AG, Zug,
Schweiz 100,00 31.12.2009 €1.325.404,94 € 300.469,13

5) das Eigenkapital und Ergebnis des Geschéftsjahres zum 31.12.2009 wurden umgerechnet (€/CHF 1,48360)

Unterschleissheim, den 17.03.2010
Baader Bank AG
Der Vorstand

Uto Baader, Nico Baader,
Dieter Brichmann, Stefan Hock, Dieter Silmen



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.*

Unterschleissheim, den 17.03.2010
Baader Bank AG
Der Vorstand

Uto Baader, Nico Baader,
Dieter Brichmann, Stefan Hock, Dieter Silmen



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Baader Bank Aktiengesellschaft,
Unterschleissheim, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 geprift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der
Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse ber die Geschaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber moégliche Fehler
berucksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéafiiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Bremen, den 18.03.2010

Clostermann & Jasper Partnerschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Siegel)

gez. Jasper gez. Clostermann
(Wirtschaftsprufer) (Wirtschaftsprufer)





